
BANK – Nới Trần SFL: Tín Hiệu
Mới Cho Dòng Tiền Ngân Hàng
Công Thức Phân Tích

Hook bằng một quyết định rất táo bạo nhưng hợp lý và kịp thời của ngân
hàng nhà nước, đề xuất nâng tỷ lệ vốn ngắn hạn cho vay trung dài hạn
từ 30% lên 40%.

Bản Chất Lệch Kỳ Hạn

Vì phải nhìn vào bản chất hệ thống ngân hàng Việt Nam, vốn vận hành
dựa trên nghịch lý lệch kỳ hạn, người dân gửi tiết kiệm ngắn hạn 3
tháng 6 tháng 12 tháng, trong khi ngân hàng cho vay dài hạn 10 đến 30
năm cho bất động sản hạ tầng và nhà máy.

Áp Lực Thanh Khoản Hệ Thống

Áp lực nguồn vốn ổn định trung dài hạn tại Việt Nam luôn thiếu bền
vững, tạo ra rủi ro lệch kỳ hạn mang tính cấu trúc trong toàn hệ thống
ngân hàng.

Khái Niệm SFL

Tỷ lệ vốn ngắn hạn cho vay trung dài hạn gọi tắt là SFL short for
long, là chỉ số phản ánh mức độ sử dụng vốn ngắn hạn cho tài sản dài
hạn trong ngân hàng.

Lộ Trình Siết Trước Đây

Trước đây ngân hàng nhà nước đã siết dần từ 40% xuống 37% rồi 34% và
30% để giảm rủi ro lệch kỳ hạn trong hệ thống tài chính.

Lý Do Giai Đoạn Siết 2016 đến 2021

Giai đoạn 2016 đến 2021 tín dụng bất động sản và trái phiếu doanh
nghiệp tăng mạnh trong khi tiền gửi chủ yếu là ngắn hạn tạo rủi ro
thanh khoản lớn nếu rút tiền hàng loạt.

Rủi Ro Thị Trường 2022 2023

Giai đoạn 2022 2023 khi Fed tăng lãi suất, tỷ giá biến động mạnh và sự
kiện SCB xảy ra, hiện tượng bank run khiến ngân hàng nhà nước phải bơm
thanh khoản hỗ trợ hệ thống.

https://minhnguonhang.land/bank12/
https://minhnguonhang.land/bank12/


Hiệu Quả Của Việc Siết

Việc siết tỷ lệ này trước đó giúp giảm rủi ro mất cân bằng thanh
khoản, đồng thời buộc ngân hàng giảm cho vay dài hạn và tăng huy động
vốn dài hạn hoặc phát hành giấy tờ có giá.

Trạng Thái Hiện Tại

Đến cuối 2024 tỷ lệ SFL toàn hệ thống khoảng 28,32%, tiệm cận mức trần
30% cho thấy hệ thống đã gần ngưỡng an toàn kỹ thuật.

Bối Cảnh 2025 2026

Năm 2025 tín dụng tăng mạnh và chứng khoán tăng do dòng tiền nội sinh
VND bơm ra lớn, trong khi 2026 lại chậm lại do định hướng giảm tăng
trưởng tín dụng.

Chính Sách Tăng Trưởng

Việt Nam chấp nhận hy sinh một phần lạm phát để ưu tiên tăng trưởng,
đặt mục tiêu tín dụng 19 đến 20% và đẩy mạnh đầu tư công hơn 800.000
tỷ đồng.

Bốn Kênh Bơm Tiền

Dòng tiền vận hành qua bốn kênh gồm tín dụng ngân hàng thị trường một,
tài khóa đầu tư công, thanh khoản liên ngân hàng OMO thị trường hai và
tháo gỡ pháp lý bất động sản.

Rủi Ro Cuối 2025

Sau tăng trưởng mạnh xuất hiện rủi ro bong bóng tài sản và nợ xấu,
khiến ngân hàng nhà nước điều chỉnh mục tiêu tăng trưởng tín dụng 2026
xuống khoảng 15%.

Áp Lực Đầu Tư Công 2026

Kế hoạch đầu tư công năm 2026 khoảng 1,08 triệu tỷ đồng cao hơn năm
trước 175000 tỷ, trong khi giải ngân thực tế đang có độ trễ tạo áp lực
vốn lớn.

Lý Do Không Bơm Tiền Trực Tiếp

Ngân hàng nhà nước không thể bơm tiền trực tiếp mà chọn cách tinh tế
hơn là nới trần SFL để tăng khả năng sử dụng vốn ngắn hạn cho vay
trung dài hạn.

Cơ Chế Nới SFL



Nâng từ 30% lên 40% giúp ngân hàng có thêm dư địa sử dụng vốn ngắn hạn
cho tài sản dài hạn, hỗ trợ tín dụng và các dự án đầu tư công lớn.

Tác Động Hệ Thống Ngân Hàng

Giải pháp này hỗ trợ các ngân hàng có tỷ trọng cho vay trung dài hạn
cao như Techcombank MB Bank VPBank HDBank và nhóm bất động sản có dự
án lớn.

Tác Động Đến Bất Động Sản

Đồng thời tạo dư địa thanh khoản cho nhóm bất động sản có pháp lý sạch
như Vinhomes Nam Long Khang Điền nhưng làm tăng lại áp lực lệch kỳ hạn
hệ thống.

Rủi Ro Đi Kèm

Việc nới từ 30 lên 40 làm tăng mức độ nhạy cảm của hệ thống nếu xảy ra
cú sốc rút tiền như sự kiện SCB trước đây.

Bệ Đỡ Vĩ Mô

Tuy nhiên rủi ro vẫn trong tầm kiểm soát nhờ tỷ giá ổn định, dòng USD
từ FDI kiều hối và nguồn vốn vay nước ngoài hỗ trợ thanh khoản.

Thay Đổi Tư Duy Chính Sách

Tư duy phòng thủ đầu năm đã chuyển sang trạng thái linh hoạt hơn, ưu
tiên tăng trưởng nhưng vẫn giữ an toàn hệ thống tài chính.

Kết Luận Chính Sách

Đây là giải pháp nới điều kiện sử dụng vốn chứ không phải bơm tiền,
mới chỉ là điều kiện cần cho tăng trưởng tín dụng và đầu tư công.

Yếu Tố Quyết Định Cổ Phiếu

Điều kiện đủ còn phụ thuộc tỷ giá tiến độ pháp lý bất động sản và năng
lực hấp thụ tín dụng của từng ngân hàng trong hệ thống.

Tâm Điểm Dòng Tiền

Nhóm hưởng lợi trực tiếp gồm ngân hàng bất động sản và chứng khoán
nhưng mức độ hưởng lợi phụ thuộc chất lượng tài sản và khả năng giải
ngân thực tế.

� TÓM LẠI CÔNG THỨC

Hook bằng một nghịch lý rất lớn của hệ thống ngân hàng Việt Nam



↓

Tạo cảm giác: “ngân hàng đang thiếu vốn dài hạn nhưng nền kinh tế lại
cần vốn dài hạn hơn bao giờ hết”

↓

Đập thẳng vào một quyết định đảo chiều chính sách rất mạnh

SFL 30% → đề xuất nâng lên 40%

↓

Liên tục nhấn mạnh tính chu kỳ và tính lịch sử

– “siết nhiều năm liên tục”

– “2022 từng là giai đoạn căng thẳng nhất”

– “lần đầu tiên đề xuất quay lại mức 40%”

↓

Nhét dữ kiện ngắn, mạnh, dễ nhớ: 30% 40% 28,32% SCB Bank Run 1,08
triệu tỷ đầu tư công

↓

Biến một quy định ngân hàng thành phản ứng dây chuyền toàn hệ thống

Nâng SFL

→ ngân hàng có thêm dư địa cho vay

→ tín dụng trung dài hạn tăng

→ vốn chảy vào dự án lớn

→ bất động sản được hỗ trợ

→ đầu tư công được tiếp sức

→ tăng trưởng kinh tế được duy trì

↓

Liên tục kéo góc nhìn từ

Ngân hàng



→ Thanh khoản hệ thống

→ Đầu tư công

→ Bất động sản

→ Tăng trưởng GDP

↓

Dùng SCB và Bank Run để nâng độ nghiêm trọng của câu chuyện

SCB

→ rủi ro thanh khoản

→ rủi ro lệch kỳ hạn

→ lý do phải siết SFL trước đây

↓

Không phân tích theo kiểu học thuật

Mà kể cảm giác “hệ thống đang đứng giữa bài toán tăng trưởng và an
toàn”

↓

Biến một thông tư kỹ thuật thành câu chuyện dòng tiền

↓

Không bán cổ phiếu trực tiếp Mà bán:

– kỳ vọng tín dụng

– kỳ vọng thanh khoản

– kỳ vọng đầu tư công

– kỳ vọng bất động sản

– kỳ vọng chu kỳ kinh tế

↓

Liên tục tạo thế đối lập

An toàn ↔ Tăng trưởng



Siết ↔ Nới

Phòng thủ ↔ Kích thích 

↓

Kết bằng cảm giác: “nhà điều hành đang chấp nhận nới một phần an toàn
để đổi lấy dư địa tăng trưởng”

hoặc “đây là tín hiệu tích cực hơn cho dòng tiền nhưng chưa phải là
một đợt bơm tiền mới”

� FORMAT NÀY CỰC MẠNH CHO:

1. Chính sách ngân hàng

2. Tín dụng

3. Thanh khoản hệ thống

4. Bất động sản

5. Đầu tư công

6. Nghị định – thông tư tài chính

7. Phân tích chu kỳ tiền tệ

� NÓ HIỆU QUẢ VÌ:

– Biến một quy định rất khô khan thành câu chuyện dòng tiền

– Người xem hiểu được nguyên nhân phía sau chính sách

– Thấy được sự liên kết giữa ngân hàng và chứng khoán

– Không cần kiến thức chuyên sâu vẫn theo dõi được

� CỐT LÕI KIỂU VIẾT NÀY:

– Không kể quy định

– Không đọc văn bản pháp lý

– Mà kể áp lực của hệ thống tài chính

� DNA CỦA PHONG CÁCH NÀY:

Lệch kỳ hạn



→ áp lực thanh khoản

→ siết SFL

→ tín dụng bị giới hạn

→ tăng trưởng chậm lại

↓

Đầu tư công tăng mạnh

→ nhu cầu vốn tăng

→ ngân hàng thiếu dư địa

→ đề xuất nâng SFL

→ tín dụng được hỗ trợ

→ kinh tế được tiếp sức

↓

Tức là: không nhìn quyết định 40% trước, mà nhìn bài toán dòng tiền
của cả hệ thống trước.

� ĐIỂM MẠNH NHẤT:

Người xem không cảm giác: “đây là video giải thích một thông tư ngân
hàng.”

Mà cảm giác: “đây là người đang giải thích vì sao nhà điều hành buộc
phải nới một phần rào chắn để giữ tăng trưởng kinh tế.”

� MUỐN NÂNG CẤP HƠN NỮA THÌ:

– Giảm lặp lại khái niệm SFL quá nhiều

– Tăng thêm hình ảnh đời thực (người gửi tiết kiệm 6 tháng nhưng vay
mua nhà 25 năm)

– Tăng thêm chi tiết dòng tiền (vốn bất động sản, khu công nghiệp, hạ
tầng, đầu tư công)

– Tăng thêm các ví dụ ngân hàng cụ thể

↓

Khi đó content sẽ:



– dễ hiểu hơn

– gần gũi hơn

– có chiều sâu vĩ mô hơn

– và rất giống documentary tài chính về hệ thống tiền tệ hiện đại.


