PETERLYNCH - Sai Mot Giai
Poan, M[]t C[J Kho[Jn DP[Ju Tw

Hi[lu Ping Vong boi Doanh Nghiép.

B0 qua ph{Jn rao dJu ruom ra, ching ta vao viéc ludn nhé.

Hom nay, trong bai hwdng d{jn nhanh gon nay, toi sé m[J x[J] mot trong
nhitng vii khi c[Jt 16i nh{t tir huy[n thoai chitng khoan Peter Lynch, dé

1la céch nhin th{Ju vong doi c[Ja mot doanh nghiép.

Bi(Jt dwoc di[Ju nay, cdac ban sé nm chinh xac khi nao nén giit chat c[
phiJu, khi nao ph{Ji ch[Jt 1oi ngay lap tic.

Tap trung cao do nhé, vi nhitng phit téi day hoan toan cé th[] ciu tai
kho[In c[Ja cac ban kh[Ji nhitrng ci sap khong dang co.

Céng Ty T[jt Chua Ch[jc C[] Phi[Ju T[It.
Pa bao gio moi nguwoi vo dJu bt tai tw h[Ji, [Ja, tai sao minh dang Om
c] phiJu c[Ja mot cong ty cwc ky t[Jt, bdo cdo 1ai m [m, tén tu(i 1Qy

lirng, ma gia thi cit ditng im, tham chi 1a c[m dJu lao d{jc chua.

Ch[Jc ch[ln r[(ji ding khong, day la n[Ji dau ma ph{i dn 90% nha du tu
méi dJu dinh ph[i.

Su that mJt long la th[ nay, mot cong ty t[Jt khong cé nghia né la mot
kho[Jn dJu tw t[Jt [J moi thoi di[jm.

Chu Ky Kinh Doanh Méi Quan Trong.

COt 16i v[in d nam [] viéc né dang dirng [] dau trong chu ky kinh doanh
co.

P[] giJi quyJt bai toan nay, Peter Lynch da chia vong doi doanh nghiép
ra lam 3 giai doan sinh t[J, ma bt ky ai ném ti[jn vao thi truwong ciing
b0t budc ph{Ji thuéc long.

Mot la kh(Ji nghiép, hai 1a mJ rdong va ba la bao hoa.

Nhé ky 3 m[c nay nhé.

Kh[Ji Nghiép La Giai Poan R[i Ro.

P[Ju tién, ching ta cé giai doan kh[Ji nghiép.
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Bat ngay den c[Jnh bdo d] ] day, day la thoi ky r(Ji ro cao nh[t.

Doanh nghiép lic nay gi[jng nhw moét con thuy[jn nh[J dang vat 1o6n véi
song gié ngoai khoi vay.

Ch(ing cé bt ky diJu gi dOm b[Jo ch[Jc ch[n cho sw thanh cong c[Ja né
trong tuwong lai c[].

MO Réng La M Vang.

Vuot qua dwoc giong bao, cong ty bwéc sang giai doan hai, dé 1la m[]
rong.

PhJi néi ludn, day chinh 1a m] vang an toan nh[Jt va la luc loi nhuan
dat cuc dai.

Lic nay, cong ty da tim ra cong thitc chun ch{nh r[Ji, va viéc c[Ja ho
ch[] 1a sao chép, nhan b[Jn né ra cdc thi truwong méi d] gom ti[n v[].

Tém dwoc mot doanh nghiép [J ding di(jm roi nay thi cit xdc dinh 1a th[ng
16n.

Bao Hoa La Ving Nguy Hi[im.

Ph(Jn moét, ching ta sé& hoc cach nhan dién ngwong bao hoa, hay con goi
1la vung nguy hi[jm.

Bita tiéc nao r[{Ji ciing dn lic tan thoi.

Khi viéc ti[ljp tuc m rong bt dJu hut hoi, dé chinh la lidc doanh
nghiép buwdc vao vung nguy hi[]m.

Peter Lynch cé6 dwa ra mét vi du cwc ky kinh di[Jn v[J céng ty
Sensormatic.

CO phifJu c[Ja hang nay da roi th[ng ding, trwot mot mach tir 42 d6 la
xu[jng con v[jn ven ding 5 d6 la ch[] trong vong mot nam.

Ly do w, qua don gi[in.

Khi ho da ban hé th[ng ch{jng trom cho g[in nhw t[Jt c[J cac khach hang cé
th[] mua, ho khong con dw dia d[] m] rong nira.

bong co tang tru[ng dit phanh.

Bao hoa chinh la sat th[J thOm lang gi[Jt ch[{t tai kho[Jn c[Ja ching ta
dly.

HOt Dr bia P[] M Réng.



Moi nguoi nhin th[] vao truwong hop c[Ja hang ban 1] The Limited nay xem.
Ho da c[Jm co [] 670 trén t[ng s[] 700 khu mua sm chinh.

Tirc 1a sao, tic 1a dw dia d] m] thém c[Ja hang vat ly g[ln nhw bang
khong r[i.

NJu khdéng th[] tang tru[Jng bang cdch m[] méi, coéng ty bi dn vao chén
tuong, bt budc ph(Ji tim cach v[jt thém ti[jn tir tap khach hang cii hoac
ph(Ji di thau tém cac cong ty khac.

Pi Méi P[] Ti[Jp Tuc S[ing.

Chuy[n sang ph{n hai, ching ta cung xem xét cac chi[jn lwoc phuc h[i
khi ma dJi méi 1la con duong duy nh[t dJ t(n tai.

Va chiflc phao citu sinh dJc lwc nh[t.
C[] May In Ti[ln Hoan H[lo.
Mot minh chirng qua tuyét voi khac la nganh truy[n hinh cap.

Qua trinh tang trung c[Ja ho dwoc thi[Jt k[J x(p ch[(ng 1én nhau thanh
tirng 16p vO6 cung thong minh.

Lép thd nh(Jt, ho an tron tap khdach hang nong thon, 16p thit hai, ho
tung ra cdac dich vu tr[] ti[Jn cao c[Jp nhw HBO hay Disney.

Lép tht ba, ti[Jn quan vao thanh thi, va 16p thi tw, h[Jt bac tir qu[ing
cao.

Pé 1la cong thirc chu[ln d[J tao ra mot c[J] mdy in ti[Jn khong cé di[im dirng.
Khéng Buoc Mua R[]i Quén.

Cu(Ji cung, ph(n ba, mot bai hoc xwong mau, bai hoc tir dJi th[] va cach
chép co hoi tir sai 10m c[Ja nguoi khac.

Va day la cau th(n chd ma moi nguwoi ph[Ji in dam, ghim chat vao d[u
nay.

Peter Lynch dan do th{] nay.
PhJi ki[Jm tra lai tinh hinh kinh doanh vai thang mét 1(n.
Pirng bao gio cé tw duy mua xong r(ji vit xo6 d[ly.

Ph[Ji 1ién tuc bam sat cac bao cdo, cac thong tin thuc t[] dJ so xem cai
kich bOn mau h[ng ma ban lanh dao vé ra luc d[Ju, bay gio né con di



ding quy dao hay khong.
Ki(lm Tra Lai Luan Pi[jm P[Ju Tw.
P[] khép lai bai hwéng d[in nay, t6i mu[Jn cdc ban lam ngay viéc sau.

Hay nghiém tidc twv hJi xem, cdi kich b[n, cdi ly do khi[Jn ban xu[lng
ti[Jn ngay trudc, hién tai né con ding hay khong.

Doanh nghiép dé dang [J giai doan kh[Ji nghiép d[t ti[jn, dang ph[t 1én
m rong th{n t{c hay da kich tr(Jn bao hoa r[i.

Tr 1oi dwoc cau h[Ji nay, cac ban da b[] xa 90% tay mo trén thi truong.
Loi Nhuédn Sé Tu Tim B[In.

Tr viéc bam sat vong doi doanh nghiép, loi nhuan r[(ji sé tw tim d[n.

PETERLYNCH — Hay Nhé Ky M[i
Loai C[] Phi[Ju P[Ju C6 Mot T[]
Huyét

P[Ju Tw Bang C[m Xuc
Tai kho[Jn b[jc hoi, g(ng 1] dOn mJt ng[] mJi ngay.
Phét Lo Con S[] S[ing Con

Ly do thuc ra cuc ky don gi[jn, anh em dang d[Ju tw bang c[Jm xdic va phét
10 nhirng con s[] s[lng con.

B qua mJy loi dao dJu rwom ra di, ching ta vao viéc luon nhé.
B[Jn Phan Tich Kinh Pi[]n

Hom nay, minh sé béc tach th[(ng vao b[Jn phan tich siéu kinh di[n tw
1ép hoc qu[jn tri danh muc c[Ja huy[jn thoai Peter Lynch.
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Mun S[Ong Sét Trén Thi Truwong

Ai mu[jn s[jng sét va thuc sw ki[Jm dwoc ti[jn trén cai thi trwong kh[c
1iét nay thi tap trung cao do vao vai phut toi day.

Danh Muc Sup P[] Vi Hoi Hot

Anh em cé bao gi¢o tw h[Ji tai sao nhitng danh muc tu[jng chirng nhu toan
siéu c[J, hoanh trang 10m, nhwng ch[] c[Jn thi truwong rung 1[Jc nhe 1la
ch[ly mau, b[Jc hoi tai s[jn khong?

Pi[Im c[Jt 16i nam [] sw hoi hot d[ly.

Hueng Ph[Jn Che Mo RJi Ro

Khi suv hwng ph[in c[Ja dam dong che mo di nhitng r[Ji ro thuwc sw, viéc anh
em phét 1o cac ch] s co b[n sé phd h[Jy ngay c[] nhitng danh muc vi dai

nh[]t.

Pirng d] thém m] h6i nuwéc mJt bi[Jn mJt ch] vi cdi t6i lwoi ki[jm tra s[]
liéu.

B(Jn Tiéu Chi Khong Th[] B[]

ROi, di vao ph{n 1, bo loc c[] phi[Ju chung.

Pay la nhitng tiéu chi b[Jt budc ph[Ji qua bai ki[jm tra.
Loc Rac Ngay Tu B[Ju

Nhé ky nay, truéc khi dao sau xem cong ty ban cdi gi, mé hinh kinh
doanh ra sao, c6 4 tiéu chi khong th[] thuwong luong.

Dan chuyén nghiép dung né dJ loc rac ngay tir vong g[ji xe.
Pirng Nhin P E Mot Minh
Tht nh[Jt, P/E.

Pirng nhin né mot minh, hay [Jp né vao trung binh nganh dJ biJt minh
dang mua dwoc d] r[] hay bi hét gia trén troi.

S[] Hiru T[] Chi*tc Cang Th[jp
Thi hai, t[ 1é s[] hitu c[Ja cac t[J chirc 1én, quy 1én cang thp cang t[t.
Theo D6i Nguwoi Noi Bo

Th* ba, nguwoi néi bo, ban lanh dao dang gom hang hay cong ty mua c[]



phiJu quy, d6 la tin hiéu cuc ky ngon.
Soi Ky Sttc Manh Tai Chinh

Va cu[]i cung, sitc manh tai chinh, hay n6m na la soi t[] 1é no trén tai
s[]n.

Ti[Jn Mat La Phao Citru Sinh
N6éi sau hon v[] sitc manh tai chinh mét chat, trang thdi ti[Jn mat rong,
né khong ph{Ji 14 mdét con s[] khé khan nam ngoan ngodn trén bao céo k[]

toan dau.

N6 chinh la cai phao citu sinh, la mic gia san tuyét dJi cho bt ky tai
s(in nao khi thi truong sap h[m.

Ti[Jn Mat Quy[Jt Pinh S[ing Con

HiJJu don gi[Jn la, khi dong ti[Jn can kiét, 6ng nao o6m mot d[ng ti[jn mat
trong két thi ong doé s[ing, con m{Jy k[J] ngap ngua trong no n[jn thi lap
tirc bi dao th[i.

MOi Nhom MOt T[] Huyét

Ok, chuy[ln sang ph[n 2, 6 nhém c[] phi[ju.

Pay la tiéu chujn dJ anh em bi[Jt minh dang c[Jm cai gi.

Sai L[m C[Ja Dan FO

Sai 10m tri mang c[Ja dan FO la gom t[Jt c[J c[J phiJu vao mét r[J va danh
ding ching.

Pirng Panh P[Ing C[] Phi[ju
Kim ch(J nam [J day la, mJi nhom né cé mot cai t[] huyét riéng biét.
COm c[J phiJu tang tru{ing cham, cham cham nhin vao c[] tirc cho to6i.

Nhéom vitng manh, soi ky P/E va sitc chiu duwng c[Ja né qua cac dot suy
thoai.

Nhém chu ky, cung c[Ju va hang t[jn kho la vua.
Nhém tang tru{ing nhanh, phJi duy tri dwoc mirc tang 20-25%.
Nhém dot bi[Jn, b[J qua h{Jt, ch[] quan tam no va ti[jn mat.

Tai S(On Ng(Om Ph{Ji Pinh Gia



CuJi cung la nhoém tai s[n ng[m, ph{Ji danh gia dwoc chinh xdac cai gia
tri tai s[jn thwc sw ma bon né dang gi[ju.

NOm ch(Jc cai ma tran nay, anh em sé khong bao gi¢ m[Jc cai 1Ji ngé ng[in
la doi moét con c[] phi[Ju phong th[] ngay nao ciing ph{Ji tang tr[n.

v

NJQu ding mat do nay thi ph[n con lai sé cdé kho[ng 25-30 y chinh cho
toan bai, ding ki[Ju may dang lam content.

] TOM LAI CONG THUC

Hook bang mét n[Ji dau tai kho[jn cwc 1én

!

Tao c[Jm gidc:

“da s[] nha dJu tuv dang thua 1] vi chinh cach ho dJu tu”
i

Pap th(ng vao mot nguyén nhan don gi[Jn nhwng khé ch[Jp nhan
P[Ju tw bang c[m xic

- b[] qua s[] liéu

- b[] qua doanh nghiép

- b[] qua qu[Jn tri r{i ro

!

Lién tuc nh(n manh tinh sinh t[Jn

“s[ing so6t trén thi truong”

“gilr dwoc ti[]n”

“tranh b[jc hoi tai s[n”

!

Muon uy tin c[Ja mét huy(n thoai dju tw

Peter Lynch

i

Bi[Jn mot sai 1m cd nhan thanh nguyén nhan c[Ja moi thua 1]



Hung ph[jn ddm dong

{

bl qua ch[] s[] co b[]n

-» dinh gid sai

- mua sai c[] phi[ju

- danh muc d[J sup d[

!

Khong di phan tich tirng doanh nghiép

Ma xay hé th{ng tw duy loc c[] phi[Ju truwéc
!

PHON 1

BO LOC C[J PHI[JU CHUNG

!

Bua ra checklist don gi[in

4 tiéu chi

!

Tao c[Jm gidc:

“dan chuyén nghiép dung dJ loai rdac tw dju”
!

Cac tiéu chi duwoc trinh bay theo dang cong cu thwc chi[ln
— P/E so véi nganh

— S[] hitu t[] chirc

— Giao dich noi bo

— Sitc manh tai chinh

!

Khong gi[]Ji thich hoc thuat

Ma bi[n tirng ch[] s[0 thanh tin hiéu dJu tw



i
P/E

- bi[Jt dang mua r[] hay d[t
!

Nguoi noi bo mua

-» tin hiéu tich cuc

i

No th[p

- doanh nghiép kh[le

i

Ti[Jn mat 1én

- kh[] nang s[jng sét cao

!

Bi[Jn khai niém tai chinh thanh hinh [Jnh sinh t[n
Ti[Jn mat

- phao cttu sinh

!

Kh[Jng ho[lng

- dong ti[Jn can

i

Doanh nghiép nhi[Ju ti[jn

- s[]ng

i

Doanh nghiép ngap no

- bi dao th[i

l



Khong néi bdo cao tai chinh
Ma k[J cudc chi[Jn s[Jng con

i

PHN 2

6 NHOM C[] PHI[JU C[JA PETER LYNCH
!

Tao c[Jm giac:

“da s[] nha dJu tw dang danh dng moi c[] phi[ju”
!

Pua framework phan loai

!

M1 nhoém

- mot luat choi

i

Mi nhodm

- mot t[] huyét riéng

!

Tang truing cham

-» nhin c[] tdc

!

Virng manh

- nhin P/E

i

Chu ky

- nhin t[jn kho

l



Tang tru[jng nhanh

- nhin t[Jc d6 mJ roéng

i

Dot bi[in

- nhin no va ti[jn mat

!

Tai s[n ng[m

- nhin gid tri tai s[n thuc
!

Toan b6 ph[Jn nay xoay quanh mot y
Sai nhém

- sai phuong phap dinh gia
!

Sai phuong phdp dinh gia

-» sai quyt dinh dJu tw

i

Lién tuc tao sw dJi lap

i

Tang tru[jng nhanh

- m[ rong

- nhan b[Jn m6 hinh

-» duy tri tang tru[ng

i

Pot bifin

- khong c[Jn m[] rong

- ch[] c[In s[ing sét



- xJ ly no

i

Hai nhém c[] phi[ju

!

Hai luat choi hoan toan khdac nhau
!

Tao c[Jm giac:

“nJu khong hi[Ju b[Jn ch[Jt nhém c[] phiJu thi ch{Jc ch[jn ddnh gia sai”
i

PHON 3

KO LUAT NHA B[JU TU

i

Chuy[n tir phan tich c[J phifju

Sang phan tich con nguoi

!

Panh th[jng vao hanh vi ph[] bi[jn nh[t
Mua du[]i

i

N[Jn xanh

- hwng ph[n

i

Hwng ph(n

- mua gid cao

!

Mua gid cao

- thua 1]



i
Bi[Jn phan tich ky thuat c[m tinh thanh hinh [Jnh co bac
i

P[Ju tw bang mau n[n

- danh bac

!

P[Ju tw bang luan di[jm

- dJu tw

!

Lién tuc dJ cao loi th[] nha dJu tw ca nhan
!

Khong c6é thong tin noi bo

!

Khong cé doi ngii phan tich

!

Nhuwng cé tr[Ji nghiém thuc t[]

!

Quan sat cuodc s[ing

- phadt hién xu hwéng

!

Phat hién xu hudng

-» trudc ph] Wall

i

Pay la mot trong nhitng DNA r[Jt Peter Lynch
i

Mua th&t minh hi[ju



i
Quan sat thit minh dung

i

Pi[Ju tra trudéc khi dju tw

i

KOT COU COM XUC TOAN BAI

Thua 1]

!

Nguyén nhan khong nam [ thi truong
i

Nguyén nhan nam [] cach dju tw

i

Mu[ln dJu tuw t[t

- ph{Ji loc c[J phi[u

!

MuJn loc c[J phi[Ju

- ph{Ji hiJu tirng nhém doanh nghiép
i

Mu(n hiJu doanh nghiép

-» phJi diJu tra thuc t[

i

Mu(ln t(n tai dai han

- phJi cé k[ luat

!

Nguyén t[jc t[Ji thuong

PIU TRA TRUGC KHI U TU



i
Khong ban c[]J phiJu cu th[]

i

Khong ban tin hiéu mua ban

i

Khong ban du doan thi truong

i

Ma ban:

— tw duy phan loai c[] phi[ju

— tw duy di[Ju tra doanh nghiép
— tw duy qun tri r{Ji ro

— tu duy dJu tu c[Ja Peter Lynch
— k[J luat giir ti[n

i

0 FORMAT NAY CUC MANH CHO
Content Peter Lynch

Content Warren Buffett

Phan tich c[] phi[ju

Gido duc dJu tuw cho FO

Qu[jn tri danh muc

Pinh gia doanh nghiép

Tuw duy dJu tw dai han

[ NO HIEU qup VI

— Khong day ly thuy[jt kho khan
— Khong doc bao cao tai chinh

Khong dung thuat ngir qua nang



— Nhung khi[Jn nguwoi xem c[Jm th[]y:
“minh vira nhin thi truong bang con m[Jt c[Ja nha dJu tw chuyén nghiép”
0 €OT LOI KIQU VI[T NAY

Khong k[J c[J phi[u

!

KO cach suy nghi v[] c[] phi[ju
!

Khong k[J doanh nghiép

!

KO cach danh gid doanh nghiép
!

Khong k[J loi nhuan

!

K[] cach tranh mJt ti[n

[] DNA C[JA PHONG CACH NAY

COm xuc

- quyt dinh sai

- mua sai c[] phi[ju

- thua 1]

!

Pi[lu tra doanh nghiép

-» hi[Ju b[Jn ch[]t

- dinh gid ding

- dJu tw ding

!

Téc la:



khong nhin gia c[] phiJu truédc,

ma nhin ch{Jt lwong doanh nghiép truéc.

0 DIOM MANH NHOT

Nguoi xem khong c[Jm gidc:

“day la video day chitng khoan.”

Ma c[Jm gidc:

“day la nguoi dang ch[] ra ly do vi sao da s[] nha dJu tw mJt ti[n.”
] MUON NANG C[JP HON NUA THI

— Gi[Jm lap y Peter Lynch

— Tang thém vi du doanh nghiép thuc t[]

— Thém case study th[jng thua

— Thém cac con s[] dinh lwong cu th[]

(P/E, ROE, no vay, t[n kho, tang tru[jng)

— Tang thém cac tinh hu[jng doi thuc c[Ja nha dJu tw
!

Khi d6 content sé:

— thuc chijn hon

— s[jc hon

— d[J tin hon

— va r{Jt gi[jng cac documentary dJu tw c[Ja My hién dai.

PETERLYNCH — C[Jnh Bao 6 Loai
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C[] Phi[Ju Rac N[Ju FO Khong
Mu[ln Mt Ti[]n

M P[u

Tai kho[Jn chitng khoan b[jc hoi 1ién tuc, dirng voi dJ 10i cho thi
truong, cung béc tr[n ngay 6 loai c[] phiJu rdc ma ching ta ph{Ji tranh
xa hoan toan n[Ju khong mu[jn chdy tai kho[]n.

- Khong dai dong nita, di th[{ng vao v[n dJ dJ bJo vé tui ti[jn ngay 1lap
tic nhé.

Nguyén Nhén Thua L[]

Th] tai sao ti[jn lai b[jc hoi nhanh dn vay, sw that la, khong ph[Ji do
kém thong minh dau, ma ph(n 1én la do nha dJu tw non tay, lién tuc sap
by tam 1ly.

- C& mJi mé du[Ji theo nhitng Jo [Onh trén b{ng dién, thay vi nhin vao
gid tri that c{Ja doanh nghiép, nao gi® cung 1at ty cdi b0y s[ 1.

C[] Phi[Ju Siéu Nong
Pi th(ng vao cam bJy dJu tién, dé chinh 1a nhitng c[] phi[Ju siéu néng,
nam trong nhitng nganh néng nh[jt, cdi loai ma tir quan tra da v{ja he d{n

cac hoi nhém phim hang trén mang, dau dau ciing thJy nguwoi ta b[Ju viu
vao va tung ho [Jy.

- Vong doi c[Ja mJy md nay d[J doan 1m, né luén b[Jt dJu bang tin d[n
thi va c[Jm gidc so 1& mJt co hoi, hay con goi la FOMO tot do.

Gid cit th[] dung ditng v6 ly, moi ngwoi thi nhau du d[jnh.

- ROi sau d6, dJi thJ canh tranh nh(Jy vao xau xé, bién loi nhuan b[]c
hoi sach, va k[Jt cuc t[Jt yJu, sap h{m.

Nhé lai my ma tra da hay c[] phiJu hé sinh thdi tirng lam ch{Jn dong thi
truong chitng khoan Viét Nam di, tang bang 1[Jn nho banh vé, r[ji roi tw
do, tr[jng bén mua.

- B[] ti(Jn vao day thi ding nghia la danh bac cht dJu tw gi.

Loi Nguy[n K] NJi Ngoi

Chuy[jn sang cam b[Jy s[J 2, nghe r[Jt quen tai, 10i nguy[n mang tén k[
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n[Ji ngoi.

- Pay thuc su 1la mét sw cam dJ ch[Jt nguwoi khi ai ciing cham cham mu[jn
tim ra mot siéu c[] phifJu ti[Jm nang ti[Jp theo, nhwng thwc t[J phii phang
Im.

Pi[lm tha vi ] day la, mJy doanh nghiép ci&t m] miéng ra la tw phong minh
la Vinamilk thi+ 2 hay FPT ti[Jp theo.

- Thi g{n nhu ch(ng bao gi¢ vwon téi duoc dnh cao c[Ja b[n g[c c[J.

Twe dwng ph(Ji bam viu vao hao quang c[Ja nguwoi khac d[J danh bdéng tén
tuji, ro rang la dJu dJu 10i dubéi sw y[u kém r{i.

- Té hon nita nhé, khi thi truwong b[jng dwng xu[jt hién moét d[ng k[ an
theo, thi dé thuong la tin hiéu bdo thoi ky hoang kim c[Ja c[] nganh dé
s(p tan dn noi r[i.

Pa Dang Hoa T(]i Té

Ti(Jp tuc nhé, h[] t[ th(On th* 3, da dang héa sai 1[m.

- Pay ding chu[Jn 1a can bénh nan y c[Ja nhi[Ju cong ty.

Ti(Jn thi nhiJu, nhwng ban lanh dao lai qua can t[m nhin.

- Huy[jn thoai Peter Lynch cé moét tlr r[Jt hay cho cdi nay, goi 1la
diworseification, hi[Ju nom na la da dang héa t[Ji té.

Thay vi d[n sitc vao th[] manh c[Jt 16i, ban lanh dao lai dem c[] ndi ti[n
di thau tém mJy m{ng kinh doanh xa la ho[]jc véi cdi gid trén troi.

- N6i th[ing ra, day ch[jng khac gi hanh vi rat ti[jn tir tdi c[] dong r[i
ném th[ng qua c[Ja s[] c[].

Néi th[ng ra, su khdac biét giita viéc phan b v[(n thong minh va ngé
ng(n, né nam ngay [] day ne.

- V[n thong minh la dung ti[Jn d6i dw d[J mua lai c[J phiJJu quy hoac tang
c[] tikc chia cho moi nguoi.

Con da dang héa t[Ji té thi sao, c[Jm dJu di mua lai nhitng cong ty ch(ing
1ién quan gi.

- Gi[Jng hét cdi vu hang dJu khi Mobil 0il tw dwng lai di mua cong ty
bao bi [Jy. Nghe da th[Jy c[Jn r[Ji ding khong, d[Jt ti[jn vao nhitng m[jng mu
tit chinh 1a con dwong ng[n nh{Jt dJ h{Jy hoai c[] mét thap kO tich liy
c[Ja doanh nghiép.



[Jo [Jnh C[] Phi[Ju R[] Tai
Sang d[Jn diJm mu th& 4, cai nay thao ting tam ly cwc ky manh ludn.
[Jo [Onh c[Ja c[]J phi[Ju r[] tai.

- Nhitng cau chuyén th(m kin dJu dwoc vé ra h[p dn dJn mkc khi[Jn nguoi
nghe [Jo tu[jng rang minh 1a nguoi duy nh[Jt trén doi n[m dwoc bi mat
nay.

Ch[Jc ching ta khdéng la gi my mad dwoc d[Jn th[Ji bang nhirng kich b[]n
vi[]n tu[ing ding khong.

- [] thi trwong Viét Nam thi dJy r(y nhitng loi r[] tai kiJu nhu: ma nay
s(jp c6 game 1én 1Jm, d6i 1di dang gom hang, hay s[jp tring th[Ju du an
t[ d6, quy dJt vang chu[Jn bi bung r{i.

Mot gi[Jc mo vi dai dwoc vé ra, nhwng nhin vao bao cdo tai chinh thi
sao.

-» Loi nhuén bang khong tron trinh, ch[] s[] P/E thi vo6 cwc ludén vi lam
gl c6é d[ing 1ai nao.

Pi(lm mJu ch(t O day la, tuyét dJi dirng rot v[n ch] vi mot loi hira, hay
kién nh[n ch® dn khi doanh nghiép chirng minh dwoc bang dong ti[ln
that.

R(]i Ro Khach Hang Duy Nh[]t

ROi, chuy[jn qua vung nguy hi[jm th& 5, mét qu[]J bom n[]J cham thuc sw, r[i
ro chu[Ji cung tng.

- Hay néi chinh xac hon la, phu thudc vao moét khach hang duy nh[t.

Nhin vao bi[ju dJ nay ma xem, gi[] s[] 35% d[Jn 50% doanh thu c[Ja mot cong
ty ma phu thudc hoan toan vao mot tay khach hang lén.

- Thi ho dang di trén day ma khong cé lwdi bJo vé ludn.

Dit Liéu thuc t[J cho th[Jy, ch[] c[Jn dJi tdc duy nh[Jt dé h[Jt hoi s miii,
hQy hop dng hoac ép gid thoi.

- Thi nha cung c[Jp lap tic dirng bén bo vuc pha s[n.

Purng bao gi¢ giao phdé ti[in m[]J hoi nwéc mt c[Ja minh cho moét doanh
nghiép khong th[] tw quy[Jt dinh sinh ménh c[Ja chinh né.

Blly Tén Goi



Va cu[Ji cung, cam b[Jy th* 6, cé 1é la cai b[Jy tinh vi nh{Jt ma it ai d[
y, by tén goi.

- Bbirng dua, tam ly ddm dong cwc ky d[] bi thao ting b[i mJy twr ngir hao
nhoang d[Jy.

Dong ti[ln, dac biét la c[Ja cac t[J chkc 1én, thwong xuyén bi mo m[t
truwdc nhirng cdi tén nghe that keéu.

- Nao la tién ti[in, cOong nghé cao, hay cé cai dudéi chir X bi [n, nghe
la th{Jy Jo gidc v[] sw dot pha r{i.

Nguoc lai, nhitng cai tén kha la don diéu, nhitng cong ty nghe t[J nhat,
chan phéo lai thuwong bi ph[J Wall gh[] lanh.

- Nhung bi mat la day, chinh suw gh[] lanh dé lai m[] ra co héi vang d[]
gom dwoc nhitng doanh nghiép hoat dong cwc ky hiéu qu[] véi mikc gia hoi,
ngay truwédc khi dam dong ngoai kia kip birng t(jnh.

Tri(lt Ly Peter Lynch

Tém lai, hay kh[jc c[Jt ghi tam tri[Jt 1y cwc ky kinh di[jn nay c[Ja Peter
Lynch.

- Tha mua mot cong ty t[Jt ngay tir dJu véi mkc gid cao, con hon la di
nhat nhanh moét cong ty duoc coi la ti[Jp theo [J mét mirc gia hoi.

NOn t(ng loi nhuan vitng ch[jc va suv minh bach ph[Ji lu6én 1la wu tién s[]
mot.

-» Ch(Jm di&t ngay cdi viéc ném ti[jn vao nhitng vu dJu co mong mo di nhé.
Kéu Goi Hanh Dbdng

Ngay liuc nay day, hay m[ ngay danh muc dJu tw ra va soi lai that ky.
— Liéu c6 qu] bom n[] chdm nao dang nam ving trong dé khong.

— Mot c[] phi[Ju dang bi th[Ji gid ndéng b[jng tay.

Mot cong ty dem ti[ln di dJt vao nhitng mng kinh doanh t[Ji té.
— Hay mot cai ma nghe r{jt kéu nhung loi nhuan lai bang khéng.

- Hay ra soat su that dang sau nhitng con s[] va thanh loc danh muc ngay
hom nay truwdc khi qud mudn.

Th[] nghi xem c6 mad c[] phi[Ju rac nao dang nam chwc chd trong tai kho[ln
khong.



- Hay cung suy ng[m va ching ta sé ti[Jp tuc mJ x[J v[Jn dJ nay trong céac
bai hwéng d[in ti[Jp theo nhé.

] TOM LAI CONG THUC
Hook bang mét tuyén b[] dap tan ni[Jm tin ph[] bi[in
'

Tao c[Jm giac: “tht ma da s[] nha dJu tw nghi 1a r[J thuec ra cé th] cuc
ky dgt.”

i
Pap th(ng vao mot dit kién dJo nguwoc tu duy manh

(P/E = 3 nhung c[] phiJu v[In gi[Jjm 70%)

i

Lién tuc nhn manh sw ngdé nhan c[Ja dam doéng

— “ai ciing nghi”

— “da s[] d[Ju tin”

— “nhin qua tu{jng h[p d[n”

!

Nhét cac ch] s[J quen thudc, ng[n, dJ hi[Ju

(P/E, loi nhuan, doanh thu, no vay, dong ti[ln)

!

Bi[Jn mot con s[] dinh gid thanh chuJi v(n dJ doanh nghiép
P/E th[p

-» loi nhuan suy gi[jm

- dong ti[jn y[ju di

13

no tang lén

{

thi trwong mJt nim tin

c[] phiJu lao d[jc

{



i
Lién tuc kéo géc nhin tir c[J phi[ju

- doanh nghiép

- nganh ngh[]

- chu ky kinh t[]

!

Dung nhitng vi du thwc t[] dJ pha vo dinh ki[jn

— “cfJa hang v[jn dong khach nhung lgi nhuan gi[jm”
— “doanh thu tang nhwng ti[jn mat bi[n mJt”

i

Khong gi[jng gi[Ji dinh nghia P/E

Ma kJ cm giac: “nhin thJQy mén hang gi[jm gia manh chwa chjc la co
hoi.”

i
Bi[Jn dit kién tai chinh thanh c[m xic dJu tw

i

Khong ban c[]J phiJu cu th[] Ma ban:

— tw duy dinh gia

— kh0 nang nhin doanh nghiép

— g6c nhin dai han

— ky nang tranh b(Jy gia r[J

i

KOt bang c[Jm giac:

“c[] phiJu r[J nh{Jt d6i khi lai la c[J phiJJu dJt nhgt.”
[0 Format Nay Cwc Manh Cho:

1. Content dinh gia c[] phi[ju



2. Phan tich P/E, P/B

3. Video tai chinh ph[n bién tw duy dam dong

4. Storytelling dJu tw gid tri

5. Content by c[J phiJu gid r[J

6. Documentary doanh nghiép suy thoai

7. Content tréanh bJy dinh gia

[0 N6 Hiéu Qu[] Vi:

— Panh th(ng vao ni[jm tin ph[] bi[]n

— Tao c[Jm giac kham pha su that phia sau con s[]
— Khong c[Jn dung cong thirc phitc tap

— Nhwng khi[Jn nguwoi xem hi[Ju rang dinh gid ch[] 1a ph{n n[i c[Ja t[ing
bang

0 COt Léi Ki[u Vi[jt Nay:

— Khong k[] ch[] s[]

— Khong day ly thuy[jt

— Ma k[J ly do vi sao mot doanh nghiép dang mJt gia tri
[] DNA C[Ja Phong Cach Nay:
P/E th{p

-» loi nhuan gi[jm

- dong ti[jn y[Ju

- niJm tin suy gi[im

- dinh gid tiJp tuc co hep
-» c[J phiJu tiJp tuc gi[m

Tékc la: khong nhin con s[] dinh gia truwéc, ma nhin ch{Jt lwong doanh
nghiép truéc.

[0 Pim Manh Nh[t:



Nguoi xem khong c[Jm gidc: “day la bai hoc tai chinh.”

Ma c[Jm giac: “day la nguwoi dang gi[Ji thich vi sao nhi[Ju nguwoi mua nh[m
hang 101."”

[] Mu[Jn Nang C[Jp Hon Nita Thi:

— Gi[Jm bét 1ap luan di[im

— Tang thém vi du doi thuc

— Thém cac chi ti[Jjt hoat dong kinh doanh
(cfa hang, don hang, nha may, t[n kho, coéng no..)
— Thém cac tin hiéu dong ti[in thuc t[]

!

Khi dé content sé:

— s[Jjc hon

— that hon

— d[J nhé hon

— va r[Jt gi[jng documentary dJu tw theo phong cach Peter Lynch hién
dai.



