
VANG – Tiệm Vàng Và Shadow
Banking:  Góc  Khuất  Tỷ  Giá
Việt Nam
Tiệm vàng và ngân hàng ngầm

Mọi người nghĩ tiệm vàng chỉ bán vàng, không đâu ạ, họ từng làm cái
ngân hàng ngầm, hút giữ ngoại tệ này, đẩy tỷ giá đô trên thị trường
lên đỉnh và gián tiếp làm sập danh một cổ phiếu của mọi người, trong
giới tài chính gọi đây là shadow banking hay ngân hàng ngầm, mọi người
hiểu đơn giản thế này.

So sánh hệ thống tài chính

Mọi người hãy tưởng tượng hệ thống ngân hàng là con đường cao tốc, có
camera, có cảnh sát giao thông, có thu phí, còn shadow banking là con
đường tắt không ai quản lý, không ai theo dõi nhưng xe vẫn chạy được,
và cơ chế ăn chênh là cực kỳ dễ.

Cơ chế chênh lệch tỷ giá

Mọi người gọi điện máy bay ra ngân hàng đổi 3.000 đô, cầm 3.000 đô đó
qua tiệm vàng bán giá chợ đen, đút túi ngay 3 triệu đồng chỉ trong 15
phút, khi tỷ giá lệch 5%, dân đầu cơ gom vốn lớn đảo vài vòng là lời
khủng khiếp.

Tác động dòng ngoại tệ

Nhưng cái giá phải trả là hàng ngàn giao dịch như vậy mỗi ngày đã góp
phần rút ruột ngoại tệ khỏi hệ thống.

Dự trữ ngoại hối Việt Nam

Dự trữ ngoại hối Việt Nam hiện chỉ còn tương đương 1,9 tháng nhập
khẩu, thấp hơn mức an toàn của IMF là 3 tháng, nhưng dự trữ mỏng này
cộng với nhập siêu 7,1 tỷ đô trong 4 tháng, cộng với việc hối đoái
giảm 16%, nó tạo ra áp lực phá giá Việt Nam đồng ngày càng tăng.

Nguyên nhân biến động tỷ giá

Đây chính xác là lý do tỷ giá Việt Nam hay bị giật cục, không phải chỉ
do Fed tăng lãi suất, mà còn do lỗ hổng ngoại tệ ngay trong nước nữa.
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Tác động lên thị trường chứng khoán

Tỷ giá tăng thì thị trường chứng khoán bị ảnh hưởng, không phải tất cả
cổ phiếu đều thiệt, nhóm thiệt nặng nhất là doanh nghiệp vay nợ bằng
đô la hoặc nhập khẩu nguyên liệu đầu vào, tỷ giá tăng 5% thì chi phí
tài chính tăng theo, cắn thẳng vào lợi nhuận, các ngành cần để ý là
thép, nhựa, phân bón hoặc hàng không.

Ngược lại nhóm hưởng lợi là doanh nghiệp có doanh thu ngoại tệ, xuất
khẩu thủy sản, dệt may xuất khẩu, công ty công nghệ có doanh thu
offshore như FPT, họ thu đô đổi ra Việt Nam đồng, tỷ giá càng cao càng
lợi.

Dòng vốn ngoại và VNIndex

Một tác động gián tiếp ít người để ý là khi tỷ giá bất ổn, nhà đầu tư
nước ngoài lo ngại rủi ro đồng tiền, họ rút vốn bán cổ phiếu chuyển về
đô la, vốn ngoại rút là một trong những lý do khiến VNIndex điều chỉnh
mạnh vào các đợt tỷ giá căng thẳng.

Tiệm vàng và dòng tiền đầu cơ

Tiệm vàng không chỉ bán vàng, nó từng là một mắt xích trong chuỗi làm
cạn dự trữ ngoại tệ, đẩy tỷ giá lên và gián tiếp gây áp lực lên danh
mục cổ phiếu, nhưng nghị định ra đời tháng 2 năm 2026 đã chính thức
đóng lại cánh cửa của những ngân hàng ngầm núp bóng tiệm vàng.

Nhưng bản chất của tiền là không dừng đứng im, khi một vùng xám bị xóa
bỏ thì dòng tiền đầu cơ khổng lồ không biến mất mà sẽ tìm kênh đầu cơ
mới, dòng tiền rời khỏi tiệm vàng vốn mang đặc tính ưa mạo hiểm, quy
mô lớn, thanh khoản cao và quay vòng nhanh, khi các kênh khác như bất
động sản bị chôn vốn, vàng miếng bị kiểm soát chặt thì sàn chứng khoán
chính là bình thông nhau hoàn hảo nhất.

Kêu gọi tham gia

Anh chị em muốn nhận phân tích nóng, nhận định thị trường chứng khoán
real time ngay trong phiên thì hãy tham gia nhóm chứng khoán ở mô tả
nhé.

� TÓM LẠI CÔNG THỨC

Hook bằng một sự thật gây sốc về tiệm vàng

↓

Tạo cảm giác, thứ tưởng như vô hại lại từng là một mắt xích ảnh hưởng
tới cả nền kinh tế



↓

Đập thẳng vào một góc nhìn đảo chiều cực mạnh

Tiệm vàng

→ không chỉ bán vàng

→ từng đóng vai trò như ngân hàng ngầm

↓

Liên tục nhấn mạnh tính hệ thống

“không chỉ”, “gián tiếp”, “mắt xích”, “chuỗi tác động”…

↓

Nhét dữ kiện ngắn, mạnh, dễ gây chú ý

3.000 USD, chênh lệch 5%, 15 phút, 3 triệu đồng, 1,9 tháng nhập khẩu,
7,1 tỷ USD nhập siêu…

↓

Biến giao dịch đổi ngoại tệ thành phản ứng dây chuyền toàn hệ thống

Giao dịch chợ đen

→ ngoại tệ rời hệ thống

→ dự trữ ngoại hối suy giảm

→ áp lực tỷ giá

→ áp lực doanh nghiệp

→ áp lực chứng khoán

↓

Liên tục kéo góc nhìn từ tiệm vàng

→ tỷ giá

→ dự trữ ngoại hối

→ doanh nghiệp

→ VNIndex



↓

Dùng tỷ giá để nâng độ nghiêm trọng của câu chuyện

Tỷ giá tăng = toàn bộ nền kinh tế chịu áp lực

↓

Không phân tích học thuật

Mà kể cảm giác

– “ngoại tệ đang bị rút khỏi hệ thống.”

– “áp lực đang dồn lên đồng Việt Nam.”

↓

Biến vấn đề ngoại hối thành cảm xúc đầu tư

↓

Không bán cổ phiếu trực tiếp

Mà bán

– nỗi sợ tỷ giá

– rủi ro hệ thống

– dịch chuyển dòng tiền

– tư duy nhìn vĩ mô

↓

Kết bằng cảm giác

“dòng tiền đầu cơ sẽ không biến mất.”

hoặc

“nó chỉ đang tìm một nơi trú ẩn mới.”

� Format Này Cực Mạnh Cho

1. Content tỷ giá và ngoại hối

2. Content tiệm vàng và vàng miếng

3. Content dòng tiền đầu cơ



4. Content chứng khoán Việt Nam

5. Content chính sách tiền tệ

6. Content dự trữ ngoại hối

7. Documentary tài chính vĩ mô

� Nó Hiệu Quả Vì

– Không nói về tiệm vàng theo cách thông thường

– Không giải thích kinh tế quá hàn lâm

– Không dùng quá nhiều thuật ngữ chuyên môn

– Nhưng khiến người xem cảm thấy mọi thứ đều liên kết với nhau

� Cốt Lõi Kiểu Viết Này

– Không kể câu chuyện tiệm vàng

– Không đọc số liệu khô khan

– Mà kể câu chuyện dòng tiền đang dịch chuyển trong nền kinh tế

� DNA Của Phong Cách Này

Tiệm vàng

→ giao dịch ngoại tệ

→ thất thoát USD khỏi hệ thống

→ áp lực tỷ giá

→ áp lực doanh nghiệp

→ áp lực vốn ngoại

→ áp lực chứng khoán

Tức là: không nhìn tiệm vàng trước mà nhìn dòng tiền của cả hệ thống
trước

� Điểm Mạnh Nhất

Người xem không cảm giác “đây là video về tiệm vàng.”

Mà cảm giác “đây là người đang giải thích vì sao tỷ giá và thị trường



tài chính chịu áp lực.”

� Muốn Nâng Cấp Hơn Nữa Thì

– Giảm bớt lặp từ “áp lực”

– Tăng thêm ví dụ đời thực về giao dịch ngoại tệ

– Tăng thêm chi tiết về doanh nghiệp bị ảnh hưởng bởi tỷ giá

– Tăng thêm hình ảnh dòng vốn ngoại và hành vi nhà đầu tư

↓

Khi đó content sẽ

– căng hơn

– có chiều sâu hơn

– mang tính hệ thống hơn

– và rất giống documentary tài chính vĩ mô hiện đại.


