COCAUVON — Pi[ju G1 Sé X[]y Ra
N[Ju Viét Nam Ti[Jp Tuc Nhap
Siéu

Viét Nam dang roi vao moét tinh trang né h[Jt sitc nguy hi[im, thuc su la
chua bao gio chiung ta da bi roi vao mét cai tinh trang tuong tu nhw
th[] nay.

Xin moi moi ngwoi nhin vao bi[ju d[J [J day nhé.

Ching ta dang nhin th[ly dwoc rang la s[] liéu cén can thwong mai c[la
Viét Nam minh theo cdc nam, vao nam 2025 va nam 2026 thi moi nguoi sé
nhin th[Jy dwoc rang la trong nam 2025 nay, Viét Nam minh 1a mdét qu[lc
gia dang xu[Jt siéu ra ngoai th[] gi¢i, va dn thang 12 c[Ja nam 2025 thi
t(ng xu[]t siéu c[Ja c[] nam ching ta la dang dat [J dJy kho[lng t[m la
20,05 t[] do la My.

Trong khi dé vao thoi di[jm la 5 thang dJu nam 2026, minh lwu y lai 1la
méi din ngay 15 thang 5 ma thoéi, thi t[{ng con s[] nhap siéu c[Ja Viét
Nam minh la da bi dJo nguwoc v[] con am 14 t[J d6 r{Ji, vay thi cai viéc
la Viét Nam minh dang 1ién tuc nhap siéu trong nam 2026 nay né khong
don thu(ln ch[] 1la cdi cau chuyén xu[Jt nhap khJu va GDP c[Ja ching ta, ma
né con dang [Jnh hu[jng r[Jt trong yJu vao cai v[jn dJ v[J lai xu[Jt va quan
trong nh{Jt 1la v[n dJ v[J tJ gia c[Ja Viét Nam.

Xin moi moi nguoi nhin qua mét chut d{in cai bai bao [ day.

Thi bai bao nay dang ch[] ra rang la Viét Nam minh dang nhap siéu k]
luc 1én téi 14 t[J do6 la My ch[] trong vong cé6 5 thang ma théi, thi
ching ta sé nhin sau hon mot chit vao con s[] s[] Liéu vao thdng 4 va
thang 5 c[Ja nam 2026 nay:

Moi nguwoi sé& nhin th[Jy dwoc rang la vao thang 4 ching ta dang nhap
siéu liy k[J la 7 t[] do, trong thoi di[jm thang 3 va thdng 4 1la thoi
diJm ma chi[Jn suw né da n[] ra r{Ji th(] nén 1la tam thoi cdi viéc ching ta
nhap siéu thi cé th dJi cho mét cai 1Ji dé la do gia dJu va gia xang
[] trén th[] gid¢i né bi tang r[Jt manh, tang 1én téi hon 3 1[n.

Tuy nhién dn thoi diJm thdng 5 nay thi moi nguwoi sé& nhin th[y duwoc
rang la riéng ch[] trong vong cé mJi n[Ja thang 5 ma théi, thi con s[]
nhap siéu c[Ja ching ta 1a 1én téi g[Jn 6 t[] d6 la bang véi 4 théng
truwdc day cong lai.
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Vay thi cai cau chuyén nhap siéu trén thi chung ta sé ti[Jp tuc nhin
sang moét cai bi[Ju d[] nay.

Moi nguwoi sé& nhin th(Jy dwoc rang la day chinh 14 cén can su[Jt nhap
kh(Ju cJa Viét Nam minh theo thdng tinh tir thoi diJm nam 2015 cho téi
thoi dim 1a& dJu nam 2026, thi moi ngwoi nhin th[y dwoc rang la Viét
Nam minh chwa bao gio¢, minh nh[Jc lai la trong vong 10 nam g[n nh[t
nhé, chua bao gi¢ nhap siéu lién tuc 5 thang nhu th[] nay, va dn thang
nay la thang thit 6 r[ji.

NJQu nhe anh chi nha dJu tw cé quan tam thém v[] cdi thi truwong chitng
khoan c[Ja Viét Nam thi moi nguwoi cé th[J tham gia vao nhitng cai nhoém
cong dng c[Ja doi ngii thong qua cai link [J trén fanpage [] trén nay
nhé, moi nguwoi ch[] c[Jn lwét xu[lng mot chit la sé cé thoi, con nJu nhw
moi nguoi bi[Jt thong qua kénh TikTok thi ciing sé cé mot cai link 1la
beacon.ai [] trén nay, moi ngwoi ch[] c[Jn bJm vao va chon tham gia vao
nhém s[] 3 hoac 1la nhém s[] 2 c[Ja d6i ngii chitng khoan F1.

D(ly thi trong qua khi nay, th{(nh tho[ing ching ta ciing cé mét vai thoi
di[(lm né kha la kho khan:

Nhw 1la nam 2020 Covid, Viét Nam minh ph[Ji nhap siéu.

2021 ciing c6 nhap siéu r[ji dn nam 2026 nay, ciing c6 1-2 thang gi d[ly
la dang nhap siéu.

Nhung ma ching ta chwa bao gio la nhap siéu véi mot cai con s[] né 1én,
mot cwong d0 1én nhw thoi diJm hién tai.

Ma moi nguoi bi[jt dwoc rang la cé mét céi v[n d[] né con nguy hi[lm hon
nita [ly, d6 chinh la cai kh[(Ji FDI la kh[Ji [J] bén nuéc ngoai [y, ho dang
lién tuc ganh n(n kinh t[] c[Ja ching ta.

Cai dwong k[J mau dJ nay chinh 1a cadi cdn can xu[Jt nhap kh[Ju cJa khu
vuc FDI, cé nghia la FDI dang la xu[Jt siéu.

Con mot duwong k[J mau s[Jc nwéc bi[jn 1la can can xu[Jt nhap kh[Ju c[Ja khu
vuc trong nuwdc, thi chinh nhitng cdi tap doan va nhitng cdi doanh nhap
trong nuwéc c[Ja Viét Nam minh cé th] 1a lam nganh thép, cé th[] la lam
véi cong nghé hoac la mot vai nhitng tap doan khac dang la nhitng bén ma
phJi lién tuc di mua hang [] bén nudc ngoai.

Vay thi cdi cadu h[Ji dat ra nay, tht¢ nh(Jt la Viét Nam minh dang bi
chuy[(in tir thang du thuong mai sang thanh tham hut thuong mai [y, thi
né sé bi trir truc ti[lp vao cai GDP c[la Viét Nam.

Nhung né dang [Jnh hu[jng nhu th[] nao dn cai kho dw trit truwong mai h[i
cJa ching ta ciing nhe la v[n dJ v lai suJt, va cuJi cung thi moi



nguoi th{ly dwoc rang la t[Jt c[J nhitng cédi v[n d[] vi mé nay nay, né dang
[Onh hu{ng truc tiJp 1én cai thi trwong chitng khoan c[Ja Viét Nam.

P(Ju tién [Jy, thi vao thoi di[jm 1la 5 thdng dJu nam c[Ja nam 2026, khi ma
ching ta dang nhap siéu 1én téi 14 t[J d6 nay, né sé d[ing nghia véi
viéc la cé6 dau dJy kho[jng t[0m tir 5 cho téi 15 t[J d6 la My la dang
thoat dong ra kh{Ji Viét Nam minh thong qua cai can can thuong mai.

Thi minh dang mu[jn néi d[n cai v[jn d] d6 chinh l1a khi d6 cang ngay
cang thoat ra kh{Ji Viét Nam [y, dOng nghia véi viéc la kho dw trir
ngoai h[Ji c[Ja ngan hang nha nwéc né khong th(] nao ma nhi[ju duwoc.

Thoi di[Jm thang 12 c[Ja nam 2025, ching ta dang c6 kho du trir dau d[]y
kho[lng t(Jm la 83,6 t[] do la My, ma theo khuy[in nghi c[la EMF, b[t ci
nhitng qu[jc gia nao thi ph(Ji cé it nh(Jt la tir 12 cho téi 14 tu[jn nhép
kh[Ju trong kho duv tritr, cé nghia la EMF dang yéu c[Ju ching ta ph[Ji cé
110 t[] d6 trong cai kho du trir.

Vay thi cu[Ji nam ngoai la ching ta dang bi thi[ju mOt téi 30 t[J rgi, ma
d0n nam nay ching ta lai con dang bi mua dong 1én téi thém 14 t[] nira
thi moi nguwoi hay tw tinh cdi con s trén xem la ngan hang nha nuwéc
Viét Nam minh ciing nhue 1la cdi dw dia chinh sach ti[jn té c[Ja ching ta
dang bi thiJu thém bao nhiéu t[] do [] trong day nira.

Vay thi cai viéc la ngdn hang nha nuwéc nay, ho dang bi thi[ju v[] s[]
luong ti[ln trong kho dw trit nay, né sé [nh hu{Jng nhw th[] nao dn t[]
gid va né sé [inh hu[ing nhv th[] nao d[ln mat bang 1&i su[lt c[la Viét Nam.

Pu tién 1la nhin v[ t[ gia truwdc di: vay thi day ch] la mot cdi bi[Ju
d] khac v[] cdi cong cu theo doi lai su[jt c[Ja My Fed, trong cai truong
hop ma Fed ho tang 1ai su[jt thi Viét Nam minh sé cé 2 cdi phuwong an
chinh.

Thé nh[Jt 1a ban do6 ra ngoai d[] can bang lai cai dong d6 ma ch[ly qua
bén My: moi nguwoi hifJu co b[Jn la th[] nay nhé, My tang lai su[jt d[ng
nghia véi viéc la d{ng do6 My sé bt dJu h{Jp dOn hon dJi véi nha d[u
tw, va toi sé ban sang d6 My nay va to6i g[Ji ti[jn vao ngan hang [J bén
My thi t6i dwoc hu[ng mét cdi mat bang 1ai su[Jt né t[Jt hon ma.

P[ly, tuy nhién n[Ju nhuv ma My tang 1ai su[jt nhw th[] nay ma ching ta
mu[Jn gilr t[] gid mot cach [On dinh thi ching ta b[Jt budc la phJi ban do
trong cai kho duv trit, nhwng ma kh[] nJi la Viét Nam minh dau con do6 d[]
ban nita dau ding khong a?

Th(] nén 1a n[Ju ma My tang 1ai su[jt vao thoi di[jm thang 1 c[Ja nam 2027
thi Viét Nam minh b[Jt budc la ciing ph(Ji tang 1ai su[jt theo, ma n[Ju nhuw
ching ta lai tang 1ai sujt thi thanh kho[jn thi truong chirng khoan,



thanh kho[Jn thi truong bt dong s[(in coi nhw la mJt hdt luén.

Py, va cu[Ji cung la sé khéng c6 mét nha dJu tu nao va ching ta khéng
mu(ln d{Qu tw vao nhitng loai tai s(Jn r{Ji ro nhu la chirng khoan nira.

Thi day 1a ly do tai sao moi nguoi nhin th[y dwoc rang la thi truong
chirng khodn c[Ja Viét Nam minh dang lién tuc giao dich r[Jt [Om dam,
khong c6 dong ti[Jn vao, ma ngoai ra nha doanh nghiép ph{i dJi mat véi
cai v[jn dJ 1ai su[jt tang [y, thi cuJi cung la né sé& [nh hu[ng truc
tiJp truwc tiJp dn cdc loi nhuan c[Ja doanh nghiép.

Thi gia c[] phi[Ju no ciing tir d[ly c& th[] ma no gi[Jm théi ding khéng?

Thi dn cai ngay hom qua la ngay 21 thang 5 c[Ja nam 2026 thi Ngan hang
Nha nwéc cé dwa ra nhitng cdi ch[]J dao, nhitng cong van méi, dé chikng la
yéu c[Ju nhitng ngan hang c[Ja Viét Nam minh ph[Ji hy sinh 1ai su[Jt va ctu
di nhitng cdi doanh nghiép c[Ja chiing ta.

Vay thi v[] co b[Jn cai v[in dJ hy sinh 1lai su[Jt nay la nhu th[] nao?

Moi nguoi c6 th[] nhé lai vao thoi di[jm thang 10 nam ngodi cho téi thoi
diJm 1a thang 3 c[Ja nam nay la moét giai doan 1ai su[Jt huy dong c[Ja hé
thng ngan hang dJy dang lién tuc tang r(Jt manh.

Cai lai su[Jt huy déng c[Ja hé th(ing ngdn hang tang manh né dn tir ddu?

P(n twr viéc la ngan hang dang bi thi[Ju v[] ti[Jn trong ng[jn han, thi[Ju
v[] ti(Jn trong ng(jn hang thi 1&ai su[Jt huy dong hay con goi la cai chi
phi dJu vao c[Ja ngan hang tang manh.

Pa vay ma Ngan hang Nha nwéc lai con dang ch[] dao yéu c[ju 1a mat bang
1lai su{Jt dJu ra khong duwoc phép tang, vay thi bay gio chi phi doéi 1én
ma 1ai su[jt dJu ra khong dwoc tang thi cu[Ji cung la bién loi nhuan gop
hay con goi la NIM c[Ja ngan hang né dang lién tuc bi bé hep tr( 1lai,
va cu[]i cung khi ma NIM né bi bé hep tr[J lai manh mé nhw th nay thi
né sé khi[Jn cho lai cai kh{Ji ngan hang c[Ja Viét Nam minh ti[Jp tuc
nhitng sw di[Ju ch{jnh c[Ja né.

Thi moi ngudi sé nhin th[ly dwoc rang ddy la nhitng céi c[] phi[Ju ngén
hang trén thi truong truwong khoan c[la ching ta khéng c[in bi[Jt 6ng la
c[] philJu 1én hay la c[] phiJu nh[] dJu bi di[Ju ch(nh h[t.

KOt qu] hai ba ngay vira qua thi nhitng c[J] phiJJu Big Four la cé mot vai
nhitng nhip tang gid nhe th6i nhwng ma nhip tang gia trén la theo cai
nghi quy[Jt 79 theo nhitrng cai ky vong v[] viéc la ho sé thodi v[in trong
thoi di[jm twong 1lai.

Nhung ma con dau dJy? MB Banh, Techcom Bank, VP Bank, HD Bank, moét vai



nhitng c[] phiJu ngan hang khac thi dJu cé cai sw la gi[jm di[m.

Nguoc lai dJi véi c[J c[J phiJu ngan hang thi dJi véi cac nhém c[J phifju
chitng khoan c[Ja Viét Nam: cac nhom ching khoan nay la cac nhém ma cé
téi 65% t[ng tai s[jn la vay ng[jn han c[Ja ngan hang.

Vay thi bay gio ch[] c[Jn mét cdi coéng van 1a sé ha mat bang 1ai su[jt
cho vay c[Ja ngan hang thoéi thi nghi[Jm nhién 1a chi phi d[Ju vao c[]a
nhém chitng khoan né sé gi[jm di, ma chi phi dJu vao gi[Jm di thi ngay
1lap tic ph(n anh ludon vao gia c[] phi[Ju trong cdi ngay hom nay.

Pac biét la nhitng cdi cong ty chitng khoan nao ma vay c[Ja ngan hang
cang nhiJu thi cdi chJ s[] dijm nay né tang lai cang manh.

Tuy nhién thi c6é lé la cai viéc la cai nhém chitng khoan nay tang nhu
th(] nay thi né ciing ch(] la nhitng nhip phuc h[(i ng[jn han ma théi vi la
mat bang chung 14i sul]t c[Ja Viét Nam minh la v(n dang r{]t h(Jt sic khé
khan trong giai doan nam 2026 nay va c6é th[] kéo dai téi giai doan nam
2027.

Thi tr dé quan di[Jm c[Ja ching ta sé dwa ra véi nhau trén cdi thi
trueong chitng khoan c[Ja Viét Nam minh cho dn hién tai dé sé la d[
kho[ing t[Jm 40 cho téi 50% t[jng NAV la ti[Jn g[Ji c[Ja ngan hang d[] chiing
ta sé an cai mat bang 1ai su[jt né t[Jt hon c[Ja ngan hang.

Ph(Jn con lai khi ma dJu tw vao chitng khoan thi ciing dac biét ch[] nén
chon nhitng c[] phi[Ju chitng khoan nao ma né thwc sw yén tam that sw an
toan nhu cac tap doan 16n di nhu 1la Hoa Phat hoac la vai doanh nghiép
1on khac.

Va dé la bai phan tich ng[jn c[Ja doi ngii Chitng Khoan F1 lién quan d[jn
cau chuyén la thang du thwong mai [Jnh hu(ng cwc ki nang n[J 1én dn mat
bang 14i xu[lt c[Ja ching ta, nJu nhw moi nguwoi th(y hay thi d[ lai 1
like, 1 share, 1 subrice video ng[ln nay c[Ja d6i ngii chitng khoan fl nhé

[ TOM LAI CONG THUC

Hook bang mét n[Ji so vi mé cuc 1én

i

Tao c[Jm gidc: “n[n kinh t[J dang buwéc vao mot giai doan b[Jt thuong”

i

Pap th(ng vao mot dit kién dJo chiJu cwc manh (xu[Jt siéu - nhap siéu)

l



Lién tuc nh[n manh tinh lich s[]: “chwa bao gi¢”, “10 nam g[jn nh[t”,
“UIn dJu tién”..

Nhét dir kién ng[jn, manh, d[J gay s[jc (14 t[J d6, 5 thang, du trit ngoai
h[Ji, Fed, 1ai su[Jt..)

Bi[Jn mot v[In dJ kinh t[J thanh ph[{n @#ng day chuy[in toan hé th[ing
Nhap siéu

- m[Jt USD

- ap luc t[ gia

- ap luc lai sut

- ngan hang khé khan

-» doanh nghiép gi[jm loi nhuan

- chirng khoan suy y[Ju

i

Lién tuc kéo géc nhin tir Viét Nam -» Fed - dong ti[ln toan c[Ju

i

Dung My va Fed d[J nang d6 nghiém trong c[Ja cau chuyén

“Fed tang l1ai su[jt” = Viét Nam budc ph{i ph[n ing

i

Khong phan tich hoc thuat

Ma k[J c(Jm gidc: “moi thit dang b(Jt dJu khé khan hon r{Jt nhi[ju.”
!

Bi[Jn dit kién kinh t[J thanh cm xic dJu tw

!

Khong ban c[J phiJu truc ti[p



Ma ban:

l

n(i so chu ky
tu duy phong th[]
chiln Wwoc gilr ti[in

géc nhin vi mo

KOt bang c[Jm gidc: “giai doan ti[ln r[] da qua r[(Ji.” hodc “thi truong
dang buéc vao thoi ky cuc khé.”

[

1.

Format nay cwc manh cho:

Content chitng khoan

. Phéan tich vi mé

. Video tai chinh ki[Ju kh[Jng ho[ing
. Storytelling kinh t[]

. Content 1ai su[jt — t[] gia - Fed
. Documentary tai chinh

. Content phong th[] chu ky

N6 hiéu qu[] vi:

Khong néi ki[Ju sach giao khoa
Khong phan tich quéa han 1lam
Khong c[Jn thuat ngir qua sau

Nhwng khi[ln nguwoi xem c[Jm th(Jy: “moi thi*r ngoai kia dang lién k[t véi

nhau.”

[

COt 16i ki[Ju vi[Jt nay:
Khong k[J tin tic
Khong doc s[] liéu

Ma k[J cm gidc c[Ja mét n(Jn kinh t[J dang budc vao ap luc 1én.



[] DNA c[Ja phong cach nay: Fed tang lai su[jt
- ap luc t[ gia

- ap lwc thanh kho[ln

- ap lwc ngan hang

- ap luc doanh nghiép

- ap luc chirng khodn

Tikc la: khong nhin c[]J phiJu trwéc, ma nhin dong ti[jn c[Ja c[] hé th[ng
trudc.

[0 PiJm manh nht:
Nguoi xem khong c[Jm gidc: “day la video day tai chinh.”

Ma c[m giac: “day la nguwoi dang gi[Ji thich vi sao moi thi& dang tr[] nén
khé khan.”

[] Mu[Jn nang c[Jp hon nita thi:
— Gi[Jm bét lap tw
— Bot kéo dai cau

— Tang thém hinh [nh doi thwc (vi du: doanh nghiép thi[Ju don hang,
ngan hang hat ti[in, t[J gid ngoai thi truong..)

— Tang thém cac chi ti(Jt cu thJ (container, USD, lai vay, dong v[n
ngoai, nha may..)

!
Khi dé content sé:

— cang hon

— that hon

— cinematic hon

— va r{Jt gi[ing documentary tai chinh vi m6 hién dai.
0 Nhwng lwu y cwc quan trong:

D6 la: kich b[n c[nh bdo, khong ph{Ji k[t luan ch[jc chn.



Vi thuc t[J con phu thudc:

— FDI c6 ti[jp tuc vao khong

— xu[Jt kh[(Qu cé phuc h{Ji khong

— Fed c6 gi[m 1ai su[]t khong

— Trung Qu[jc va My ra sao

— Viét Nam c6 hut dwoc chu[Ji cung &rng méi khong

Nu:

FDI manh

— xu[Jt kh[Qu dién t[] phuc h[i
— USD ha nhiét

— Fed gi[jm 1ai

thi ap lwc cé th[] gi(Jm r{Jt nhanh.



