COCAUVON — Khi Ngay C[] Dragon
Capital Ciing Cho Rang Bank
Pang Bi Pinh Gia Th{]p

Chuyén gia Dragon Capital, nhiJu c[] phi[Ju ngadn hang v[n dang bi dinh
gia th{p.

Trong bJi c[Jnh VN Index 1ién tuc lap d[nh méi, nhiJu chuyén gia cho
rang thi truong v[n con khong it nhém nganh s[] hitu dw dia tang tru[ing
déang chi y trong trung va dai han.

Ong V6 Nguy[Jn Khoa Tu[Jn, dai dién Dragon Capital, danh gia ngan hang
1a nhém dédng chd y d[Jju tién: theo o6ng, nhi[Ju c[] phi[Ju ngan hang g[ln
nhe chwa tang dang k[J trong su[Jt mo6t nam qua du loi nhuan toan nganh
v(n duy tri da tang tru(ing kho[lng 15-20% m[Ji nam.

Pang chi y, mitc dinh gia P/B c[Ja nhi[Ju ngan hang hién ch[] quanh 1-1,5
10n, trong khi ROE v[in duy tri [] mitc cao so véi khu vuc.

Dragon Capital cho rang day la ving gid khd h[p d[n cho chid ky dlu tw
2-3 nam toi.

Ngoai ngan hang, nhoém hu[jng loi tir dJu tw cong nhw thép, xi mang, da
xay duwng va ha t[jng ciing dwoc danh gia con nhiJu ti[Jm nang tang tru[ing
khi viét Nam d[J manh phat triJn co s[] ha t[(ng trong nhitng nam téi.

Theo chuyén gia, khi dJu tw cong tang t[jc, hiéu @ng lan t[Ja cé th[] kéo
theo su phuc h[Ji cJa nhiJu linh vuc khac trong n[n kinh t[].

] TOM LAI CONG THUC

Hook bang mdét nghich 1y cwc manh giita gié c[] phi[Ju va loi nhuén doanh
nghiép

!
Tao c[Jm gidc: “thi trwong dang b[] quén mét nhém nganh cuc 1én”
!

Pap th{ng vao dir kién d[Jo chi[Ju tam 1y

(c[] phiJu ngan hang g[jn nhw khong tang su[jt 1 nam)
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trong khi

(Loi nhuan toan nganh v[jn tang 15-20%)

i

Lién tuc nh(n manh tinh phi 1y c[Ja dinh gid

- “P/B ch[] quanh 1-1,5 1[n”

— “ROE v[]n cao”

— “dinh gia th{p hon khu vuc”

!

Nhét dit kién ng[jn, manh, d[J tao c[jm giac co hoi

(1 nam chwa tang, loi nhuan tang 20%, chu ky 2-3 nam..)
!

Bi[Jn mot cau chuyén c[]J phi[Ju thanh narrative dong ti[jn dai han
Ngan hang bi dinh gia th[p

- dong ti[Jn 1én cé th[ quay lai

-» dinh gid dwoc re-rate

- VN Index con dong luc

-» chu ky méi c6 th[] hinh thanh

i

Lién tuc kéo goc nhin twr: c[] phiJu ngan hang

- dJu tw cong

- ha t[ing

- toan bo n[jn kinh t[]

i

Dung “Dragon Capital” dJ nang do6 tin cay c[Ja narrative
— Khong ph[ji nha du tw nh[] 1] néi

— Ma 1la quy 1én dang nhin th(Jy co hoi



l

Khong phan tich qua hoc thuat Ma k[J c[m giac:

dinh gid sai difJu gi do.”

!

Bi[ln dit kién tai chinh thanh c[m xic du tw

l

Khong ban c[] phiJu trwc ti[Jp ma ban:

l

ky vong chu ky méi
narrative h[ji phuc
nijm tin dong ti[jn 1én

géc nhin dJu tw dai han

“thi truwong cé th[] dang

KOt bang c[Jm gidc: “giai doan dinh gi& r[] cé th[] khong con nhi[ju.”

o

hoac “thi truwong dang b[Jt dJu nhin lai nhém bi b[] quén lau nh[t.”

[

1.

Format nay cwc manh cho:

Content ngan hang

. Narrative dinh gia th[p

. Chu ky h{Ji phuc chitng khoan

. Storytelling dong ti[ln 1én

. Content P/B — ROE — loi nhuan

. Documentary tai chinh ki[Ju “smart money”

. Content d[Ju tu dai han

N6 hiéu qu[] vi:
Khong ho hao mua c[] phi[ju
Khong phan tich kiJu CFA qua nang

Khong c[Jn m6 hinh tai chinh phitc tap



— Nhuwng khi[Jn nguwoi xem c[m thy: “thi trwong cé th[] dang b 16 mot
diJu r[Jt 1én.”

0 €Ot 1oi ki[Ju vi[jt nay:

— Khong k[] gid c[] phi[ju

— Khong spam s[] 1iéu

— Ma k[J c[Jm giac c[Ja mot chu ky dinh gid dang bi nén xu[jng qua lau.
[0 DNA c[Ja phong cdch nay: Loi nhuan v[n tang

-» dinh gid v[n th[p

- dong ti[Jn chwa quay lai

-» thi truong chwa phn anh d[J

-» co hoi dai han xu[Jt hién

Tikc la: khong nhin chart trwéc, ma nhin sw léch pha giira gid va noi
tai trudc.

0 Pim manh nht:
Nguoi xem khong c[im giac: “day la ngwoi dang khuyén mua bank.”

Ma c(m gidc: “day la nguwoi dang gi[Ji thich vi sao thi trwong cé th[]
dang dinh gid sai c[] mot chu ky.”

[J Mu[Jn nang c[Jp hon nita thi:
— Gi[Jm bét cac cau chung chung ki[Ju “con nhi[Ju ti[Jjm nang”
— Tang thém hinh [nh thuc t[]

(vi du: tin dung tang tr[J lai, doanh nghiép vay v[jn nhi[Ju hon, ngan
hang m] room tin dung..)

— Thém y[Ju t[] dong ti[ln t[] chirc

(quy ngoai, ETF, margin, thanh kho[Jn hé th[]ng..)
— Tang thém contrast giita: “VN Index lap d{nh”
nhwng “nhifJu bank v[jn nam dwéi d[nh cii”

l



Khi dé content sé:

— that hon

— ¢6 c[Jm giac insider hon
— manh v[] narrative hon

— va r(Jt gi[ing documentary tai chinh kiJu quy dJu tw hién dai.



