IPO — Meaning, Moat,
Management Va Margin Of
Safety: Bo Loc Chon C[] Phi[ju
Ch(]t Luong

Finthal Va Phuong Phap 4M

Finthal dwoc bi[Jt d0n 1a mot nha dJu tw, nha qun ly quy, di[Jn gi[] va
chuyén gia marketing v6 cung thanh cong: Trén cdc trang ca nhan nhu
LinkedIn hay YouTube, 6ng ludn truy[(n c[Jm hitng manh mé dn cac nha d{ju
tw cad nhan tai My.

Thong diép 1én nh[Jt c[Ja ong la ching ta hoan toan cé th[ tw dJu tw
hiéu qu[] ma khong c[Jn phu thudéc vao cdc quy tai chinh dt d[.

Tai Viét Nam, tén tu[Ji c[Ja 6ng g{n li[Jn véi cu[jn sach gJi dJu giuwong
cfJa nhi[Ju nha dJu tw, Payback Time, Ngay Poi No.

Ngay sau day, ching ta sé cung kham pha chi ti[Jt cdch loc c[J phi[ju
theo phuong phap 4M c[Ja ong.

1.
Meaning, Nganh Ngh[] Ph(Ji D[] Hi[Ju

Chit+ M d[Ju tién chinh 1l1a Meaning, nghia 1a nganh ngh[] d6 ph[Ji cé y
nghia va dJ hiJu dJi véi ban: iéu chi nay kha twong dng véi nguyén 1ly
cJa Warren Buffett, nha dJu tw ch[]J nén tap trung vao nhirng doanh
nghiép nam trong vong tron nang lwc c[la minh.

Vay vong tron nang luc la gi, hay hinh dung né g[im hai ph[n ving.

— [0 16i trung tam la nhitng gi ban thuc sw thJQu hiJu, né dn tir kinh
nghiém ca nhan, ky nang, chuyén mon hoac nhitng dam mé ma ban danh
nhiJu thoi gian nghién ctru hang ngay.

— Vong bén ngoai la nhitng linh vwc ban bi[Jt nhung chwa hiJu ré, va
rong hon nita la th[] giéi vo6 dinh, noi chita dwng nhitng tht ban tham chi
con khong bi[jt 1a minh khong bi[Jt.

Hay nhin vao danh muc c[la Warren Buffett.
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— [ vung 16i thJu hi[Ju, 6ng chon Coca-Cola hay cdc cong ty b[Jo hi[m
nhw GEICO, nhitng m[Ing kinh doanh 6ng da nam long su[Jt hang chuc nam
qua.

— [0 vong th& hai, linh vuc cong nghé, ong bi[jt minh khong qud am hi[ju
nén da né tranh cac c[] phiJu nhue Microsoft, Google hay Facebook su[jt
mot thoi gian dai, mai dJn nhitng nam g[n day, khi d6i ngii cong sw 1én
manh, 6ng méi b[Jt dJu phan b v(n vao Apple.

— Con [J vong ngoai cung, nhitng cong nghé méi nhue Blockchain hay Crypto
la tht 6ng thira nhan minh khong hi[Ju ro.

Du cé quan di[Jm kha than trong va tiéu cuc véi thi truong nay, nhung
ro rang day v[n la nhitng mJng dang tang tru{jng manh mé c[Ja th[] gié¢i ma
ong lwa chon dirng ngoai.

Cach Xac binh Meaning
Lam th[] nao dJ ban tim th(Jy vong tron nang luc c[Ja riéng minh: Finthal
goi y, ban hay xac dinh chir Meaning dwa trén su giao thoa c[Ja 3 y[u t[]

sau.

— Du tién la dam mé, hay tim nhirng doanh nghiép thudc 1linh vwc ban
yéu thich.

- Vi du, nJu ban mé du lich, hay chid y dn nganh hang khong, khach san
hay dich vu lir hanh.

- NJQu ban dam mé [m thwc, dién [Jnh hay sach truyén, viéc nghién citu
cac cong ty trong nganh nay sé khong con nham chan.

- Chinh su dam mé sé gilip ban dao sau nghién cttru nhue moét khach hang
thuc thu va cé duoc nhirng géc nhin nhay bén hon dam dong.

— Tht hai 1la tai nang, day la nhitng linh vuc ban gi[Ji nh[t.
- Ch{Ong han, nJQu ban la moét k[J toan vién hoac ky sw xay dwng trong
nganh b[Jt dong s(jn, ban sé& cé loi th[] vuwot troi so véi cac nha dJju tuw

khac.

- Ban d[J dang doc vi b[jng can dJi k[J todn, bi[jt doanh nghiép cé6 dang
giJu ti[Jn, giJu tai s[jn hay c6 dw an nao ti[Jm [Jn r[Ji ro hay khong.

— Th& ba la chi tiéu.

-~ Hay quan sat dong ti[jn hang ngay c[Ja ban, nhitng s[jn ph{m, dich vu
nao ban dang tr[] ti[Jn mua mJi ngay, tw ti[Jn dién, ti[Jn nwéc cho d[n
cac nhu y[ju ph[m.



- Vi du thuwc t[J tai Viét Nam, r[Jt nhiJu nguoi dang la khach hang trong
hé sinh thai c[Ja Vingroup.

- NJQu ban [J nha Vinhomes, di xe VinFast, mua s{m [J WinMart hay kham
bénh [J Vinmec, ban chinh 1la nguwoi thuc t[J nh[Jt dJ danh giad ch(t lwong
dich vu c[Ja ho t[Jt hay x[Ju.

Tom lai, viéc k[t hop giita dam mé, tai nang va chi tiéu sé giidp ban
dinh hinh ré nét chitr M dJu tién, Meaning: tu d6, ban sé sang loc duoc
nhitng doanh nghiép quen thudc, ti[Jm nang va nam tron trong t[m hi[ju
bi[Jt c[Ja minh.

2.
Moat, Con Hao Kinh T[]
— Chir M thi*r hai chinh 1a Moat, nghia la con hao.

— Ban hay hinh dung doanh nghiép c[Ja minh gi[jng nhu moét toa lau dai:
toa lau dai d6 cang cé nhitng con hao sau va rong bJo vé bao quanh thi
cang kién c[] truwdc moi sw xam nhap c[Ja cac dJi thQ canh tranh.

- Mot con hao virng ch[jc sé gilp b{Jo vé khach hang, giit vitng bién loi
nhuan va thic dJy doanh nghiép tang tru[ing dai han.

— Loi th[J canh tranh c[Ja mét doanh nghiép cé th[] duwoc c[Ju thanh tir r[t
nhiJu y[Ju t[J: day khong phJi 1a mot mon khoa hoc chinh xac ma la tap
hop c[Ja nhitng gid tri v6 hinh.

— Trong cu[ln sach c[Ja minh, Finthal da goi y 5 loi th[] dinh tinh c[t
1061.

-» Nhan Hiéu: dé la nhitng s[Jn ph(m, dich vu da xay dung dwoc uy tin 1én
qua nhiJu nam, khi nhin th[Jy thwong hiéu nay, khach hang s[jn sang
xu[lng ti[Jn ngay ma khong c[]jn d[jn do xem day la coéng ty nao hay ch[t
lwong ra sao. Tai Viét Nam, nhitng vi du di[jn hinh cé th{ kJ d0n nhu
Vinamilk, Vietcombank, THACO hay Th[] Gié¢i Di Pong.

- Bi Quy[t: loi th[] nay d{n tir cdc bang séng ch[], bi mat céng nghé
hoac doc quy(in trong y t[J va kinh doanh, nhitng y[Ju t[J nay tao nén mot
rao c[Jn rjt 1én cho dJi th{j, tiéu bi[Ju nhw FPT hay cac cong ty duwoc
ph(m dJu nganh.

- Phi S[] Dung: day la cac doanh nghiép cé kh[J] nang ki[Jm sodt thi
treong va thu phi tir ngwoi dung nho s[] hiru kho dir 1iéu kh[jng 1[J, hay
nhin vao Facebook, Google khi ho thu phi qu[jng cdo va cung c[Jp cac
dich vu gia tang nhue Gmail, Google Pay, hoac cac doanh nghiép ha t[ing
vi[Jn thong, nhitng bén truc ti[Jp thu phi s[] dung Internet, dién, nuéc



hang théng c[Ja ban.

- Chi Phi Chuy[n P[Ji: khi s[n ph[m, dich vu da tr[J thanh mét ph[n
khong th[] thi[Ju trong cudc s[jng hay van hanh doanh nghiép, va chi phi
d] chuy(n sang mot nha cung c[Jp khac la qud dJt dJ, doanh nghiép dé sé
nOm loi th] cwc 1én, dJi th[] sé rJt e dé vi ph{Ji b[] ra ngu[jn ngan sach
kh(ing 10 cho marketing ch[] dJ thuyJt phuc va thay dJi théi quen nguoi
dung, cac vi du ro6 nh(Jt la dich vu cho thué nha, m6i giéi chitng khodn
hay cac mang vi[jn thong 1én.

- Chi Phi Th{p: nho t[Ji wu héa hoat dong, doanh nghiép cé th[ s[n xu[t
véi chi phi cuc th(p dJ canh tranh v[] gia trén thi truong, ch[jng han
nhe Hoa Phat trong nganh thép, Vietjet Air trong nganh hang khong, hay
sw xu[Jt hién c[Ja Grab tai Viét Nam, cdai tén tirng lam dJo 16n m6 hinh
va gid c[] c[Ja cac hang taxi truy[(n th[ng.

Hay hoc cach chon con hao c[la Warren Buffett.

— Ong dac biét yéu thich céc doanh nghiép cé thuwong hiéu 1é6n ma ai
ciing dung nhuy Coca-Cola, cac ngan hang kh(ng 1] nhu Wells Fargo, hay
g(n day la Apple, mot cong ty cong nghé s[] hitu hé sinh thai s[n ph[m
c6 sitc hat trén toan c[ju.

5 Ch(] S0 Pinh Lwong Panh Gia Moat

— P[] danh gid con hao Moat mot cach chinh xac, Finthal ciing dwa ra 5
ch(] s[] dinh lwong tai chinh t[Ji thi[Ju bao g[m.

- ROIC, loi nhuan trén v[n dJu tw, dat it nh[Jt 20% va duy tri b[n viing
qua nhi[Ju nam.

- Tang tru[ng v[n ch[] s[J hitu, tJi thiJu dat 10% moét nam theo tang
tru{ing kép.

-» Tang trujng loi nhuan thu(n, t[Ji thiJu dat 10% moét nam.

- Dong ti[Jn tr hoat dong kinh doanh ph{i x(p x[J loi nhuan va [Jn dinh
nhiJu nam.

- No vay rong khong vuot qua 3 1n loi nhuan sau thuf].
3.
M thir ba la Management, tirc ban lanh dao.

— Finthal cho rang nhitng doanh nghiép t[t thuwong dwoc d[in dJt b[i
nhirng nha qun ly xu[Jt s[jc: tw khi ho s[J hitu nhitng loi th[] dac biét,
doc quy[n v[] dwoc phm hay cong nghé, ma chJ] mét vai thanh vién c[t



can méi c6 d[] nang lwc va hiJu biJt dJ n(Om giir.

— Ho ph{Ji 1a nhitng nguoi cé t[Jm nhin sau s[jc va am hi[Ju thi truong d{n
mic khé cé ai thay th[ duoc.

4.
Margin Of Safety, Bién An Toan

— Tiéu chi tht tw trong bo nguyén t[jc 4M chinh la Margin of Safety,
bién an toan: Finthal khuyén ching ta ch[] nén gi[Ji ngan vao cac doanh
nghiép khi gia thi truong th[{p hon gia tri thuwc t[J c[Ja ching mot
kho[Jng an toan.

- Phwong phap c[Jt 16i nay dwoc 6ng k[J thira sau s[jc tir hai huy[n thoai
Benjamin Graham va Warren Buffett.

- Muc tiéu c[Jt 161 la lu6én tim mua nhitng doanh nghiép tuyét voi nhwng
véi mot mkc gia hoi.

-» Chin lwoc c[Ja Finthal la kién nh[n cho doi cho d[in khi gid c[Ja c[]
phiJu muc tiéu gi[Jm sau, kho[lng 25% tr[] 1én so véi gia tri thuc ma ong
dinh gid r{Ji méi b[Jt dJu gom mua.

- Tham chi khi gia cang gi[jm, ong lai cang ti[Jp tuc mua vao.

- Tw duy nay hoan toan khac biét véi trwong phai CANSLIM: n[Ju CANSLIM
ch] wu tién mua khi thi truwong chung dang trong xu huéng tang ro rét
va chon nhitng c[] phiJu dang trén da bit pha v[] gia, thi Finthal lai
chon cdch mua nhitng c[J phiJu tJt [ vung gid h{Jp dn, dac biét la khi
thi truong dang ho[jng loan hay sut gi[im manh.

Ong ciing dwa ra mot 1oi khuyén dang chi y, dat mic P/E t[Ji da cho minh
— Vi du, P/E v[] mkc dwéi 10, ban nén manh dan mua va gi[Ji ngan nhi[Ju.

— Ngwoc lai, P/E leo cao vwot nguwong 20, ban c[n cwc ky than trong
trong cac quy[Jt dinh mua méi, d{ng thoi nén can nh{jc viéc ch[t l1oi
tirng ph[Jn d[J bJo toan loi nhuan.

P[] lam dwoc di[Ju nay, Finthal dac biét nh[Jn manh vao sw kién nh[n.

— Nha dJu tw cé th[] phJi cho doi 1 nam, 2 nam, 3 nam hoac tham chi lau
hon nita dJ chitng ki[Jn moét dot sup dJ cJa thi trwong, noi cac doanh
nghiép xu[Jt s[jc 10 dién véi mikc P/E cwc ky r[] dJ thu mua.

— Du vay, viéc ng[Ji yén cho doi co hoi 1én nay trén thuc t[ lai la
difJu khong h[] d[] dang d[Ji véi tam ly s[] dong.



Panh Gia M6 Hinh 4M

Hay cung nhin lai toan b6 mé6 hinh 4M nay.

— V[0 wu di[jm, day la mot phuong phdp cwc ky d[] hi[Ju va d[] nhé.

— 4 chitr M gidp ching ta nhanh chéng cé duwoc moét birc tranh t{ng th[ d[
danh gia so b6 va sang loc ra danh muc nhitng c[] phiJu ti[Jm nang nh[t
truéc khi di sau vao chi ti[jt.

— V[ nhwoc diJm, m6 hinh nay v[ln con b[] sét cac y[u t[J dinh gid va
phan tich bao cdo tai chinh chuyén sau: n[Ju ch{] dwa hoan toan vao cac
bo loc dinh tinh c[Ja 4M ma voi vang xu[jng ti[Jn thi do6i khi v[jn khi[n
ching ta c[Jm thJy lo ngai.

— Bén canh dé6, viéc qud citng nh[jc véi tiéu chi chon c[J phi[Ju cé P/E
thp cé th lam ching ta vo tinh b[] 10 nhitng siéu c[] phiJu tang tru[ing
nhanh: di[Jn hinh 1a cac doanh nghiép du cé P/E hién tai kha cao nhung
doanh thu va loi nhuan c[Ja ching lai bit phd vé6 cung manh mé trong
tuong lai.

Ban nghi nhw th[] nao v[] phuong phdp 4M c[Ja Finthal.

-~ Hay d[] lai y ki[Jn c[Ja minh bang céach binh ludn ngay dwéi video nay
nhé!.

] TOM LAI CONG THUC

Hook bang ch[] d[ d[Ju tw quen thudc véi s[] dong.

!

Pwra ra mot v[jn d] ma nha dJu tw nao ciing gap.

!

Bi[Jn v[In d[J dé thanh moét cau h{i 1én.

“Tai sao c6 nguoi tich s(n rJt lau nhung tai s[jn tang cham.”
i

Pura ra méot géc nhin ngwoc lai véi suy nghi ph[] bi[Jn: khong ph[Ji mua
that nhiJu c[J phifJu, ma 1a chon ding nganh.

l

Gidi thiéu framework cuc ky don gi[in.



Ngan hang. - Ban 1[J. - Cong nghé.
!

Lién tuc nh[n manh tinh dai han.
— “Tich s[In.”

— “10 nam.”

— “20 npam.”

— “Tang tru[ing b[jn virng.”

!

Nhét cac dong luc tang tru[ng d hi[ju.
Ngan hang.

- tin dung tang.

- nJn kinh t[J mJ rong.

-» loi nhuan tang.

i

Ban 1[].

- thu nhap tang.

- tiéu dung tang.

{

doanh thu tang.
i

Cong nghé.

- chuy[n di s[].
- AI.

- phn mm.

- nang su[]Jt tang.
i

Bi[Jn twrng nganh thanh mot c[J] may tao tai s[in.



Ngan hang.

-» hu{jng loi tir tang trung kinh t[J.
i

Ban 1[].

- hu{jng loi tir sirc mua.

!

Cong nghé.

-» hu{Jng loi tr xu hwéng toan c[Ju.

l

Lién tuc kéo géc nhin tir doanh nghiép. - D[n nganh. - D[n nn kinh
tJ. = Bn cdc xu hwéng dai han.

{

Khong phan tich tirng c[J phiJu, ma phan tich noi dong ti[Jn va loi nhuan
c6 kh[] nang tap trung trong nhiJu nam téi.

i
BiJn lwa chon nganh ngh[] thanh loi th[ dJu tw.
!

Khong ban mot ma c[J phiJu cu th[].

Ma baén:

— tw duy tich s[n.

— tw duy chon nganh.

— tu duy dai han.

— tw duy tang trufing.

i

KOt bang c[Jm giac: “Khong ph[Ji nganh nao ciing tao ra tai s[n nhw
nhau.”

hoac “Tich s[jn hiéu qu] bt dJu tir viéc ding ding noi dong ti[jn sé



chy téi.”

FORMAT NAY CUC MANH CHO:

. Content lwa chon nganh.

. Content tich s[jn c[J phi[ju.

. Content dJu tw dai han.

. Storytelling doanh nghiép.

. Content tang tru(ing kinh t[].
. Documentary d{ju tw.

. Content phan b[] danh muc.

NO HIEU Qu[ VI:

Khong b[Jt dJu tir ma c[] phi[ju.
Khong b[Jt dJu twr gid c[] phi[ju.
Khong c[n dw bao ng[jn han.

Nhwng khi[jn nguwoi xem c[Jm th{jy: “minh dang nhin th[Jy noi tai s[]n

duwoc tao ra.”

[

[

COT LOI KIU VIOT NAY:

Khong k[J doanh nghiép truéc.

Khong k[] c[] phi[ju truéc.

Ma k[J dong lwc tang tru{jng c[Ja nganh truédc.

DNA C[JA PHONG CACH NAY:

Tang tru[jng kinh t[].

-

-

{

tang tin dung.

tang tiéu dung.

tang chuy[n dJi s[].

tang loi nhuan doanh nghiép.

tang gid tri c[] dong.



Tiéc la: khong nhin c[] phiJu trwéc, ma nhin dong co tang tru[ing c[Ja n{n
kinh t[] truédc.

0 DIOM MANH NH[T:
Nguoi xem khong c[Jm gidc: “day la video khuy[jn nghi c[J phi[ju.”

Ma cm gidc: “day la nguwoi dang gi[]i thich tai s[n duwoc tao ra [J dau.”
[] MUON NANG C[JP HON NUA THI:

— Tang thém ditr 1iéu nganh.

— Tang thém vi du doanh nghiép thuc t[].

— Tang thém cac chu ky kinh t[].

— Tang thém cac xu hwéng dai han.

— Tang thém cac case study thanh cong.

!

Khi dé content sé:

— thuy[Jt phuc hon.

— logic hon.

— ¢6 chi[Ju sau hon.

— va r{Jt gi[ing documentary dJu tw tang tru[jng hién dai.



