IPO — Lam Phat, Lai Su[]jt Va
Chi[ln Tranh: 3 Ap Lwc Pang Dé
Lén Thi Truong

VN Index v[] 1.500 nam nay, minh nghi di[Ju nay hoan toan co6 th[] nhé.

Nhue minh ciing da néi trong video ma c6 200 triéu, bay gio thi nén phan
b dJu tw gi, thi nQu nhw ban h{Ji 1la dJQu tu c[J phiJu dot vira r{Ji bay
mJt hon 20% tai kho[Jn, gi¢ mua trung binh gid dwoc khong, thi minh cé
khuy[Jn nghi 1a ching ta sé cé th[] phan b[] 20% tai s[jn di trung binh
gid bang cach dJu tuw vao céc c[] phi[Ju hodc cédc mad ETF.

PJi véi thi truwong hién tai, nam ngodi ching ta vira c6 mot pha tang
rjt ngoan muc trén thi truong chitng khodn: tuy nhién khong ph(Ji ai mua
c[] phiJu nam ngodi ciing cé loi, b[Ji vi cdc nganh va cac ma dang phan
héa r[Jt ro rét, khong ph(Ji ma nao mua ciing th(jng nhw cdi h{Ji ti[n r(
nita.

Va nam nay, khi cdc ban nhin th[Jy tinh hinh 1&ai su[jt hién tai, hom nay
minh da th(y cé mot s[J] bank cham mic 10-12%, hinh nhuw cé c[] 12% thi
ph(Ji: thi thuwc sw con s[J nay la mot con s[] kha dang lo ngai khi ma
ti[n sé hat v[] bank kha nhi[Ju, tai s[jn khdc sé bét h[jp d[n di khi ti[]n
gli ngan hang va cac tai s[in phong th[J nhw vang hién tai dang kha h[p
din.

Va ngay hém nay cdc ban th(Jy la dJu da cé mét pha tang lich s[], khi co
lic cham mrc 12% trong phién. Tinh hinh chinh sw, chi[Jn tranh dang kha
cang th(jng hon khi cdc nuwéc dang tuyén b[] cang th[ing véi nhau.

Nén dJi véi minh, vung dinh gia h[{p d{n c[Ja VN Index c6 th[] v d[n
kho[Jng 1.500, tir kho[Jng 1.600 la minh da cé th[] bt dJu gi[Ji ngan duwoc
rji, mac du dJi véi day hién tai c[Ja thi truong (mJc 1.600), thi né
ciing la mot vung dinh gia kha h[p dn khi bank da v[] mot vung gia t[t
rgi.

Tuy nhién khong loai trir kh[] nang, véi tinh hinh chinh sw leo thang
nhe th[] nay, xung dot leo thang thi cé th[] thi truwong sé bi chi[Jt kh[u
sau hon va ching ta v[jn dang di tim day th& hai.

Minh thi ciing néi th(ing luén la minh dang di short hedging, cé6 th[] day
la bias do minh dang hedging short: tuy nhién dJi véi thoi di[Jm hién
tai, t[(ng th[] birc tranh kinh t[] ma minh nhin thi né khong qua lac quan
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trong tinh hinh hién tai.

BOn than minh bén canh 1a mét nguwoi dJu tw thi minh ciing cé kinh
doanh, va minh bi[Jt thi trwong kinh doanh hién tai dang gap nhi[Ju th[]
thach khi nguyén vat liéu d{u vao, xang dJu, t[t c[J cdc loai chi phi
tang cao, va ciing cé nhitng di[Ju ch(nh trong viéc qu[n ly thu[J suft.

Cé th(] nam nay VN Index sé c6 mét n[Jn gia méi va cdc ban ciing sé cé
mét n(n gia kinh t[] méi, nhung ching ta hdy danh gia xem théng tin nay
thuc sv la tich cwc hay khéng.

Khi ma nam nay chinh ph[ ciing dat muc tiéu tang tru[jng kinh t[] 10%.
Nam ngoai thi t[Jt c[J cdc ch s c[Ja ching ta ciing [In dinh, tuy nhién
nam nay, con s[] lam phat minh khong ch[jc ch(Jn 1la cé con duy tri [J mic
3,5-4,5% nhw nam ngodi hay khong. Tang tru[jng kinh t[] trén nn t[ng vi
m6 dang chwa [Jn dinh va con t[Jn dong kha nhiJu r{Ji ro.

NJu néi th{ng hon, r(Jt cé th[] lam phat nam nay sé& cao hon nam ngoai
rjt nhiJu: nam ngodi cac ban ch[] phJi tr[J 50.000 dJ an mot bat ph[],
nhung nam nay con s[] cé th[] sé& khac di nhi[ju.

Tang tru[ing kinh t[] trong b[Ji c[Jnh nhu vdy cé thuc su tich cuc hay
khéng?

Con v[] bitc tranh t{ng th[] dai han, minh v[jn danh gia VN Index cé th[]
nam nay sé co mot n[Jn gia méi cao hon r[Jt nhiJu. Nhwng dé la cau
chuyén dai han sau khi da dwoc chiJt kh{Ju dJ bJi tinh hinh vi m6 hién
tai.

Nén n[Qu nhw ban con ti[jn va c[Jm th(y thi truong da dwoc chi[Jt kh[Ju v[]
mitc h[(p d{n, dJi véi minh thi kho[jng 1.500 dn 1.600 sé& la vung h[lp
dn, minh sé& gi[Ji ngan [J vung do.

Chic cac ban dJu tu hiéu qu[] nhé!

] TOM LAI CONG THUC

Hook bang mét n[Ji so vi mé cwc 16n

{

Tao c[Jm giac: “VN Index dang budc vao mét giai doan dinh gia lai toan
chu ky”

l

Pap th(ng vao mot kich b[in dJo chi[Ju cwc manh



(VN Index tir vung 1.600 - cé th[] v[] 1.500)

i

Lién tuc nh[n manh tinh “ving gia h[p dn dJ gi[Ji ngan”
“1.600 b[Jt dJu mua”, “1.500 la vung r{jt hp d{n”

i

Nhét dir kién ng[Jn, manh, dJ gay c[m giac ap lwc vi mo

(lai suJt bank 10-12%, dJu tang manh, xung do6t dia chinh tri, lam
phat)

!
Bi[Jn bi[Jn dong vi m6 thanh chui ph[n ng tai s[in
lai su[Jt tang

- hat tiOn v[] ngan hang

- chitng khoan kém h[jp d[jn hon

l

dong ti[Jn phong th[] manh 1én

-» thi truong bi chi[Jt khJu sau hon
- xu[Jt hién “n[n gia méi”

!

Lién tuc kéo goéc nhin tir thi truwong - ngan hang - 1ai su[Jt - chi[n
tranh - lam phat

i
Dung y[Ju t[J “dia chinh tri + lam phat” d[] nang d6 cang c[Ja cau chuyén
“chi[Jn tranh”, “leo thang”, “gia d[ju tang s[Ic”

!

Khong phan tich theo mé hinh tai chinh chu[n

Ma k[J theo c[Jm nhan: “thi trwong dang trong giai doan khé dinh gia va
nhiJu bt [n”

l



Bi[Jn dit kién kinh t[J thanh logic hanh vi dJu tw

l

Khong néi “ph{Ji mua hay ban” truc ti[Jp ma dn dn chi[Jn lwoc:

cho vung gia th[p

— gi[]ji ngan tirng ph[n

— trung binh gia

l

gilt ti[ln cho co hoi

Kt bang mét vung neo hanh dong ré rang: “1.500-1.600 la viung h[p d[n
dJ] giJi ngan”

[

1.

Format nay cwc manh cho:

Content vi m6 thi truwong chirng khodn

. Video phan tich chu ky

. G6c nhin “dinh gia lai tai s[in”

. Content 1ai su[Jt — ngan hang - dong ti[jn
. Narrative ki[ju d[Ju tu phong th[]

. Breakdown thi truong theo tam ly vi mo

. Content “market timing theo vung gia”

N6 hiéu qu vi:

Khong néi theo ki[Ju bao cdo tai chinh

Khong c[Jn m6 hinh dinh lwong phitc tap

Dung truwc giac vi m6é + cau chuyén dong ti[ln

Nguoi xem tw c[Jm th(y “thi trwong dang bi kéo lai b[i 1ai su[Jt va

rji ro”

[

N

COt 16i ki[Ju vi[Jt nay:

Khong du bdo diJm s[] don 1]



— Ma xac dinh “vung dinh gia theo chu ky ti[jn té&”
[] DNA c[Ja phong cach nay:

1ai su[jt tang

- ngan hang hdt ti[in

- tai s(n rJi ro bi gi[im h{p d(n

-» thi truong bi chi[Jt kh[Ju

- hinh thanh vung gia méi

!

Tikc la: khong nhin index nhu con s[], ma nhin index nhw ph[n &ng c[Ja
dong ti[Jn trong chu ky lai su[jt

0 PiJm manh nht:
Nguoi xem khong c[Jm gidc: “day la du bao thi trwong”

Ma c[m gidc: “day la b[(n dJ vung gia trong moét chu ky vi mé dang tai
dinh gia tai s[n”

[] Mu[Jn nang c[Jp hon nita thi:

— Gi[Qm lap “vi mé chung chung”

— Tang dit kién cu th[] theo dong ti[Jn (bank, credit, margin, ETF flow)
— Thém vi du thuc t[J doanh nghiép / nganh bi [Jnh hu[ing

— Thém nhip “before — after” c[Ja thi truong

i

Khi dé content sé:

— s[jc hon

— ¢6 tinh hé th{ng hon

— gi[ing research note c[la quy

— va giit nguyén c[Jm giac narrative vi m6 manh



