
VIC - Toàn Cảnh Các Nhóm Đang
Nắm Giữ Cổ Phiếu Vingroup Gần
Đây Nhất
Cổ Đông Lớn Của Vingroup.

Nếu hỏi các cổ đông lớn của Vingroup, mã VIC, thì cơ cấu sở hữu chủ
yếu gồm.

– Phạm Nhật Vượng: Là cổ đông lớn nhất, nắm giữ trực tiếp và gián tiếp
thông qua các công ty liên quan, tổng tỷ lệ kiểm soát thường ở mức
trên 40% quyền biểu quyết, con số chính xác thay đổi theo từng đợt
chuyển nhượng và phát hành cổ phiếu.

– Vietnam Investment Group: VIG, là công ty đầu tư liên quan đến ông
Phạm Nhật Vượng, nắm giữ một lượng lớn cổ phiếu VIC.

– Xanh SM: trong một số giai đoạn thông qua các giao dịch nội bộ của
hệ sinh thái, có thể nắm giữ cổ phiếu trong quá trình tái cơ cấu,
nhưng không phải lúc nào cũng là cổ đông lớn.

– Các Quỹ Đầu Tư Nước Ngoài: Bao gồm nhiều quỹ lớn như BlackRock,
Vanguard, Norges Bank Investment Management, các ETF như FTSE Russell
và MSCI thông qua các quỹ mô phỏng chỉ số, mỗi quỹ thường chỉ nắm dưới
1 đến 2%, nhưng cộng lại tỷ lệ sở hữu nước ngoài khá đáng kể.

– Nhà Đầu Tư Khác: Bao gồm hàng trăm nghìn cổ đông cá nhân, các công
ty chứng khoán, công ty bảo hiểm và quỹ đầu tư trong nước cũng nắm giữ
VIC với tỷ trọng khác nhau. (free float và retail)

Cơ Cấu Kiểm Soát.

Về cơ cấu kiểm soát, có thể hình dung như sau, ông Phạm Nhật Vượng và
các pháp nhân liên quan khoảng 40 đến 50%, nhà đầu tư nước ngoài
khoảng 15 đến 20%, thay đổi theo từng thời điểm, tổ chức và cá nhân
trong nước khác khoảng 30 đến 40%.

Kiểm Tra Báo Cáo.

Mình đã kiểm tra Báo cáo thường niên 2025, Báo cáo quản trị năm 2025
và các công bố thông tin mới nhất của Vingroup.

Không Có Top 20.
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Kết quả là, Vingroup không công bố danh sách Top 20 cổ đông lớn nhất.

Quy Định Công Bố.

Theo quy định công bố thông tin tại Việt Nam, doanh nghiệp chỉ bắt
buộc công bố, cổ đông lớn từ 5% trở lên theo quy định hiện hành, thành
viên HĐQT, Ban điều hành và người có liên quan, các giao dịch của
người nội bộ và cổ đông lớn.

–) Vì vậy, không tồn tại một bảng Top 20 cổ đông trong báo cáo của VIC
như nhiều doanh nghiệp tại Mỹ vẫn công bố.

Cổ Đông Được Công Bố.

Các cổ đông, tổ chức có tỷ lệ sở hữu lớn được công bố gồm, Phạm Nhật
Vượng, cá nhân, khoảng 17 đến 18%, Vietnam Investment Group khoảng 32
đến 33%, Công ty Cổ phần Quản lý và Đầu tư Bất động sản VMI khoảng 6%,
các quỹ ETF và quỹ đầu tư nước ngoài, mỗi quỹ thường dưới 5%.

Nhóm Kiểm Soát Chính.

Tổng cộng, nhóm liên quan đến ông Phạm Nhật Vượng vẫn kiểm soát khoảng
55 đến 60% vốn của Vingroup, giúp duy trì quyền chi phối.

Vì Sao Không Có.

Danh sách Top 20 cổ đông chỉ có thể biết nếu công ty tự nguyện công
bố, Vingroup không công bố, hoặc có dữ liệu từ Vietnam Securities
Depository and Clearing Corporation, hay các nhà cung cấp dữ liệu
chuyên nghiệp như Bloomberg, Refinitiv, FiinPro, vốn không công khai.

Phân Tích Quyền Kiểm Soát.

Nếu mục tiêu là phân tích ai đang thực sự kiểm soát VIC, có thể dựng
sơ đồ toàn bộ mạng lưới sở hữu của ông Phạm Nhật Vượng, bao gồm VIG,
VMI, VinFast, Vinpearl và các pháp nhân liên quan, từ đó tính tỷ lệ
kiểm soát thực tế đối với VIC, đây là bức tranh hữu ích hơn nhiều so
với chỉ xem danh sách cổ đông lớn.

Vingroup (VIC) hiện hoạt động theo mô hình tập đoàn đa ngành, nhưng có
thể chia thành các mảng kinh doanh chính sau:

1. Bất Động Sản.

Phát triển, đầu tư, kinh doanh bất động sản nhà ở, khu đô thị, căn hộ,
biệt thự, shophouse, văn phòng, trung tâm thương mại, khu công nghiệp,
bất động sản du lịch và nghỉ dưỡng.



2. Ô Tô Điện.

Sản xuất, kinh doanh ô tô điện, xe máy điện, xe buýt điện, pin, trạm
sạc, công nghệ phần mềm và các dịch vụ liên quan thông qua VinFast.

3. Dịch Vụ Di Chuyển.

Kinh doanh dịch vụ taxi điện, vận tải hành khách, nền tảng gọi xe, cho
thuê phương tiện và các dịch vụ di chuyển xanh thông qua Xanh SM.

4. Du Lịch Nghỉ Dưỡng.

Đầu tư, quản lý và khai thác khách sạn, resort, khu nghỉ dưỡng, sân
golf, công viên giải trí, hội nghị và sự kiện thông qua Vinpearl.

5. Trung Tâm Thương Mại.

Đầu tư, phát triển, quản lý và cho thuê trung tâm thương mại, mặt bằng
bán lẻ thông qua Vincom Retail.

6. Y Tế.

Cung cấp dịch vụ khám chữa bệnh, bệnh viện đa khoa, chuyên khoa, chăm
sóc sức khỏe và dịch vụ y tế chất lượng cao thông qua Vinmec.

7. Giáo Dục.

Đào tạo từ mầm non đến đại học, giáo dục phổ thông, giáo dục nghề
nghiệp và nghiên cứu khoa học thông qua Vinschool và VinUni.

8. Năng Lượng.

Nghiên cứu, phát triển và đầu tư các dự án năng lượng phục vụ hệ sinh
thái, đặc biệt là hạ tầng sạc cho xe điện.

9. Công Nghệ.

Nghiên cứu, phát triển trí tuệ nhân tạo, dữ liệu lớn, Internet vạn
vật, phần mềm và các giải pháp công nghệ phục vụ sản xuất và vận hành.

10. Đầu Tư Tài Chính.

Đầu tư vốn vào các công ty con, công ty liên kết, công ty khởi nghiệp
và các dự án chiến lược trong hệ sinh thái.

11. Hoạt Động Khác.

Bao gồm logistics, xây dựng, quản lý vận hành, thương mại dịch vụ và
các ngành nghề hỗ trợ khác phục vụ toàn bộ hệ sinh thái của Vingroup.



Nếu phân chia theo cấp bậc sở hữu của Vingroup (VIC), thì có thể hình
dung như sau:

Cấp 1, Công Ty Mẹ.

Vingroup (VIC), công ty mẹ niêm yết trên HOSE, nắm giữ vốn tại các
công ty con và công ty liên kết.

Cấp 2, Trụ Cột Kinh Doanh.

– VinFast, ô tô điện, xe máy điện, pin, trạm sạc.

– Vinpearl, khách sạn, nghỉ dưỡng, vui chơi giải trí.

– Vincom Retail, trung tâm thương mại.

– Vinhomes, phát triển bất động sản nhà ở.

– Vinmec, y tế.

– Vinschool, giáo dục.

– VinUni, đại học.

– Xanh SM, dịch vụ taxi điện.

– GSM Global, mở rộng mô hình taxi điện ra quốc tế.

Cấp 3, Công Ty Thành Viên.

Mỗi trụ cột lại sở hữu hàng chục đến hàng trăm công ty con.

Ví dụ:

– Vinhomes sở hữu các công ty phát triển từng dự án, từng khu đô thị.

– Vinpearl sở hữu các công ty quản lý từng khách sạn, resort, sân
golf.

– VinFast sở hữu các công ty sản xuất pin, linh kiện, nhà máy, kinh
doanh tại từng quốc gia.

– Vincom Retail sở hữu các công ty quản lý từng trung tâm thương mại.

Cấp 4, Công Ty Dự Án.

Đây là các pháp nhân được lập riêng cho từng dự án hoặc từng địa
phương.

Ví dụ:



– Công ty phát triển một khu đô thị.

– Công ty sở hữu một trung tâm thương mại.

– Công ty vận hành một khách sạn.

– Công ty quản lý một nhà máy.

Sơ Đồ Đơn Giản.

Phạm Nhật Vượng

        │

        ▼

    Vingroup (VIC)

        │

 ├── Vinhomes

 ├── VinFast

 ├── Vinpearl

 ├── Vincom Retail

 ├── Vinmec

 ├── Vinschool

 ├── VinUni

 ├── Xanh SM

 └── Các công ty đầu tư khác

        │

        ▼

 Hàng trăm công ty con

        │

        ▼

 Hàng nghìn pháp nhân dự án

–) Đây là cấu trúc theo quyền sở hữu. Trên thực tế, Vingroup có hơn



200 công ty con và công ty liên kết, với nhiều tầng sở hữu trực tiếp
và gián tiếp. Một số doanh nghiệp như Vinhomes và Vincom Retail cũng
là công ty niêm yết, sau đó tiếp tục sở hữu thêm nhiều pháp nhân dự án
bên dưới. Đây là mô hình phổ biến của các tập đoàn bất động sản lớn
nhằm tách biệt rủi ro và quản lý từng dự án.

Nếu phân chia theo nhóm nắm giữ cổ phiếu VIC, có thể chia thành các
cấp như sau:

Nhóm Kiểm Soát.

– Ông Phạm Nhật Vượng.

– Các pháp nhân liên quan do ông Phạm Nhật Vượng kiểm soát, như
Vietnam Investment Group (VIG) và một số công ty trong hệ sinh thái.

–) Đây là nhóm nắm quyền chi phối Vingroup, tổng tỷ lệ kiểm soát thực
tế thường trên 50%.

Nhóm Cổ Đông Chiến Lược.

– Các tổ chức có tỷ lệ sở hữu lớn nhưng không kiểm soát doanh nghiệp.

–) Có thể bao gồm các đối tác tài chính hoặc pháp nhân liên quan trong
từng giai đoạn.

Nhóm Quỹ Đầu Tư Nước Ngoài.

– BlackRock.

– Vanguard.

– Norges Bank Investment Management.

– Các quỹ ETF theo bộ chỉ số FTSE Russell, MSCI, FTSE Vietnam ETF,
VanEck Vietnam ETF.

–) Mỗi quỹ thường nắm tỷ lệ nhỏ, nhưng cộng lại tạo thành nhóm cổ đông
nước ngoài đáng kể.

Nhóm Tổ Chức Trong Nước.

– Các quỹ đầu tư trong nước.

– Công ty chứng khoán.

– Công ty bảo hiểm.

– Ngân hàng.



– Doanh nghiệp đầu tư tài chính.

Nhóm Nhà Đầu Tư Cá Nhân.

– Nhà đầu tư cá nhân trong nước.

– Nhà đầu tư cá nhân nước ngoài.

–) Đây là nhóm có số lượng cổ đông lớn nhất nhưng tỷ lệ sở hữu của
từng người thường nhỏ.

Cơ Cấu Ước Tính.

– Nhóm ông Phạm Nhật Vượng và các pháp nhân liên quan, khoảng 55 đến
60%.

– Nhóm nhà đầu tư nước ngoài, khoảng 15 đến 20%.

– Nhóm tổ chức trong nước, khoảng 10 đến 15%.

– Nhóm nhà đầu tư cá nhân, khoảng 15 đến 20%.

Đây là cách phân loại mà các nhà phân tích thường dùng để đánh giá ai
thực sự có khả năng tác động đến giá và quyền biểu quyết của VIC, thay
vì chỉ nhìn vào danh sách cổ đông lớn.


